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Introducéao

Em nivel nacional, o ritmo de crescimento econémico arrefeceu no terceiro
trimestre de 2021, revelando indicadores macroecondémicos inferiores aos
esperados pelo mercado brasileiro. A persisténcia do processo inflacionario tanto
no ambiente externo quanto no interno desencadeou acdes de desestimulo
monetério por parte dos respectivos Bancos Centrais para conte-la via elevacao
das taxas béasicas de juros. O progresso da vacinacdo, por sua vez, tem
contribuido para sustentar a atividade produtiva e fomentar aquelas que cuja
interacao presencial € mais necessaria. Dessa forma, o cenario de recuperacao
econbmica manteve-se, porém menos intenso que o vivenciado no primeiro
semestre e mais concentrado no setor de Servigos.

Esse é o panorama que embasa as andlises da décima oitava edi¢cado do Boletim
de Conjuntura do Distrito Federal, trazendo os principais resultados do indice de
Desempenho Econdmico do Distrito Federal (Idecon/DF), calculado a partir de
uma metodologia propria da Codeplan, e da economia brasileira. As informacdes
destacam os aspectos mais relevantes que ajudam a explicar o comportamento
do mercado e, assim, contribuem para orientar processo decisorio dos agentes
de mercado e a estruturacao de politicas publicas mais eficientes.

No Distrito Federal, todos os grandes setores econdmicos registraram expansao,
evidenciando que a atividade produtiva local continua em sua trajetoria de
recuperacdo. A melhora do mercado distrital refletiu positivamente sobre os
indicadores de emprego, reduzindo o desemprego e ampliando a taxa de
participacao distrital. Em compensacao, houve reducéo dos rendimentos médios
e, consequentemente, da massa salarial. A contracdo do poder de compra dos
consumidores do DF é reforcada pela pressao inflacionaria, que segue tendo
motivagdes internas e externas.

O momento econdmico € de incerteza, uma vez que ha a confluéncia de
perspectivas de expansao da atividade produtiva e de fatores que agem para
mitigar esse dinamismo, principalmente devido a escassez de matérias-primas e
o custo da energia. A percepcao de risco deve crescer a medida que o ano eleitoral
se aproxima sem uma definicdo politica, impactando negativamente sobre as
decisdes de investimento. Dessa forma, tudo indica que a continuidade da
melhora dos indicadores produtivos esta atrelada a resolucdo desses entraves.

Nesse sentido, para evidenciar o desempenho atual e as perspectivas futuras, o
presente relatério traz, em sua primeira se¢éo, a dinamica produtiva da economia
brasileira e, em seguida, os principais dados do Idecon/DF e de indicadores
setoriais complementares. A evolugéo dos precos, mensurada pelo IPCA e pelo
INPC, séo o destaque da secao trés. Na quarta secéo, a Pesquisa de Emprego e
Desemprego (PED) e o Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(Novo Caged), do Ministério da Economia, divulgam o desempenho do mercado de
trabalho. Para finalizar a andlise, os entraves e possiveis fontes de estimulo para
economia distrital sdo abordados nas consideracdes finais a fim de antecipar os
rumos da atividade produtiva nos proximos meses.
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Secao |
Economia Brasileira

1. Sumaério

A economia brasileira cresceu 4,0% no terceiro trimestre de 2021 em relacdo a igual
periodo de 2020, indicando que o pais segue em uma trajetéria crescente de
atividade produtiva. No entanto, o cenario revela dificuldades para sustentar o seu
ritmo de recuperacdo. Os setores de Servicos (+5,8%) e Industria (+1,3%)
apresentaram bom desempenho nessa base de comparagdo, enquanto a
Agropecuaria (-9,0%) amargou uma queda significativa no periodo. Pela oGtica da
despesa, destacou-se, novamente, a Formagao Bruta de Capital Fixo (FBCF), cuja
variacéo de 18,8% baseou-se na alta na producéo e importacao de bens de capital,
assim como pelo crescimento na Construcdo. Considerando o desempenho
acumulado nos ultimos quatro trimestres, o pais aponta uma expanséo 3,9% em
comparacdao a igual periodo de 2020.

Os indicadores do mercado de trabalho revelam que o maior nivel de atividade
econdmica tem repercutido positivamente sobre as ocupacdes. Assim, a Pesquisa
Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNADCT) verificou tanto aumento do
namero de ocupados, quanto reducdo da taxa de desemprego, que foi estimada em
12,6% no terceiro trimestre, apresentando a sua segunda reducdo consecutiva no ano
de 2021. J4 o Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Novo
CAGED) mostra a criacdo liquida de 984,40 mil vagas no mercado formal, sendo
651,38 mil vagas no setor de Servicos, 289,91 mil vagas na Industria e 43,47 mil vagas
na Agropecuaria.

A inflag&o brasileira, mensurada pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), acumulou alta de 3,02% entre julho e setembro de 2021, percentual que é
guase o dobro do observado no trimestre anterior (1,68%). A maior variagcao positiva foi
notada no grupo de Habitac&o, refletindo os aumentos de custo derivados da crise
hidrica. O Unico grupo a verificar retracéo de precos foi o de Saude e cuidados pessoais
(-0,30% e -0,04 p.p.). No acumulado em 12 meses, o indicador tem alta de 10,25%.

O Governo Central obteve um resultado fiscal mais favoravel diante de superavits nas
contas dos estados e municipios, da recuperacdo de parte da arrecadacdo e da
diminuicdo das despesas extras para lidar com a pandemia. O déficit acumulado em
12 meses até setembro de 2021 (R$ 147,41 bilhdes) diminuiu 61,2% em relacdo aos
R$ 379,48 bilhGes anotados em junho de 2021. Em termos de politica monetaria,
persiste-se na resolucdo de aumentar a taxa de juros. A Selic chegou a 6,25% no final
do terceiro trimestre de 2021.

As expectativas de mercado indicam que o bom desempenho econémico deve
perseverar no ultimo trimestre de 2021 de forma a elevar o percentual de
crescimento do pais para 4,86%?.

! Mediana das proje¢Ges do crescimento do PIB brasileiro até 30 de novembro de 2021.
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2. Nivel de atividade
Resultado do 3° trimestre

O Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro chegou a R$ 2,21 trilhdes no terceiro
trimestre de 2021, o que representa uma alta de 4,0% em relacdo a0 mesmo
trimestre de 2020 e o terceiro resultado positivo consecutivo nessa base de
comparacao (Grafico 01). Quando comparado ao trimestre anterior, o nivel de
atividade econdmica apresentou relativa estabilidade com uma variacdo negativa
marginal de 0,1% de acordo com os dados divulgados pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE)?. Esse cendrio mostra que a economia encontra-se
em um patamar melhor que o observado no ano anterior, porém que esta
encontrando dificuldades para manter uma trajetéria sustentada de crescimento.

Gréfico 1 — Produto Interno Bruto — Variacdo do trimestre contra o mesmo
trimestre do ano anterior (%) — 3° trimestre de 2021 — Brasil

25,0
20,6
20,0 1838
)
14,8
15,0 13,1 135
10,9
10,0
6,2
50 59 3.7 40 42 35 4,0
) )
il HRN
0,0
50 -1,3
-!
-10,0
’ -9,0
-15,0
T ™ © 9o -~ o w O o © w0 T 9 9 o u «© o o =
g8 8 © ® gow 8 5 QE) @ SCnu &€ 9 of% g © T & T X o <
s 8 2 §82% 8 §8% §385 £888 2 8 £ £ £ ¢
} } 5] D= 5 ' £ 8 c 9@ = ¢ $o & T =& E g T < 8
< c = E o9 7 ) < z %c & o 8¢9 8 o Q S S© £ o =
@ @ 2 5 o9 2 8 o o S ug o 9 a e - po o n 2
& £ @ £ . 6 o O Ng 2 08 2 o 38 ¢ v c= 8 o o
5 ) n © O = c.2 £ g o E Q &) Q 8 oL © »
S 1%} c S5 O S £ o © T 0T o = o T O3 [}
g ©T & &8 Dg 9] EE O o = . 0o @ =2 a & ¢ o
c = =@ 3 5 c £ =2 = > = o %] o o . © o)
S = B o ,9 n .8 ¢ 85 % B L 2 92 8 E Sg g o 2
\ [} =
°© 2 = 4% go g 2% 5885 2 § 382 3 &
< £ 8 og S g20 £%;% %5 5 58" ¢ g 3
— = -0
5 5O @ E Z° S @ c T ° 0 = w O
3 o5 I 5 O g ¢ = QO o @ SRS
% mB = o TS5 © 0 o S 0O © = 18
c «© = £ <5 5§ 8 © £ S 5]
- o © %] 0 S <8 et
- 9 3 L g 9
ks} = Z u o
s £ o g
> [a)] -

Fonte: IBGE. Elaboragéo: GECON/DIEPS/Codeplan

2 Importante mencionar que o IBGE revisou a taxa de variacdo do PIB do pais do segundo
trimestre de 2021 de forma que o resultado de abril a junho de 2021, frente ao primeiro trimestre,
passou de retracdo de 0,1% para decréscimo de 0,4%. Independentemente do ajuste da série
histérica, o pais foi colocado na condi¢do de recessao técnica. Por definicdo, um pais entra em
recessdo técnica quando ha dois trimestres seguidos de queda. Ela é um sinal de alerta
econdmico.
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O bom desempenho foi assegurado pelo avanco de 5,8% nos Servicos, setor
gque apresentou alta em seis dos sete segmentos acompanhados pelo IBGE. O
destaque é conferido as atividades de Informacédo e Comunicagdo® (+14,8%),
Outras atividades de servicos* (13,5%) e Transporte, armazenagem e correio®
(13,1%). Os segmentos de Administracdo, defesa, saude e educacgéo publicas e
seguridade social (2,9%), Comércio® (2,8%) e Atividades imobiliarias (1,7%)
também cresceram no periodo, mas em menor magnitude. Apenas as Atividades
financeiras, de seguros e servicos relacionados (-1,3%), afetadas pelo aumento
dos sinistros, em especial, nos planos de saude, tiveram retra¢éo no periodo.

As atividades industriais registraram alta de 1,3% estimuladas pelo aumento da
Construcéao, cuja expansao de 10,9% é corroborada pelo aumento da ocupacao
nesse oficio, e das Industrias extrativas (+3,5%), puxadas pelo avanco na
extragdo de minério de ferro. O resultado do setor ndo foi mais expressivo, pois
a atividade de Eletricidade e gas, agua, esgoto, atividades de gestdo de residuos
registrou queda de 4,6%, possivelmente, em fungcdo da escassez hidrica
nacional e as Industrias de transformacao tiveram baixa de 0,7% influenciado,
principalmente, pela queda na fabricacdo de produtos alimenticios, méveis,
bebidas, material elétrico e equipamentos de informatica.

Dentre os grandes setores econémicos, apenas a Agropecuaria observou queda
na variacdo do terceiro trimestre contra o0 mesmo periodo do ano anterior,
refletindo a retracdo na estimativa de producdo anual e perda de produtividade
de culturas importantes, como, por exemplo, café (-22,4%), algodao (-17,5%),
milho (-16,0%), laranja (-13,8%) e cana de acucar (-7,6%), bem como um fraco
desempenho da atividade pecuaria.

Considerando a forma como os recursos da economia foram gastos pelos
agentes econdmicos’, todas formas de dispéndio verificaram aumento no
terceiro trimestre em relacdo a igual periodo de 2020. A maior alta na demanda
interna foi registrada na Formacé&o Bruta de Capital Fixo (FBCF), cuja variacao
de 18,8% baseou-se na alta na producao e importacdo de bens de capital, assim
como pelo crescimento na Construcdo. Esse é o quarto trimestre consecutivo
qgue a FBCF apresenta a maior variacao positiva entre as contas acompanhadas
pelo IBGE, o que evidencia um panorama otimista por representar a realizacao
de investimentos em expansédo da capacidade produtiva do pais.

3 Engloba telecomunicag6es, atividades de TV, radio e cinema, edicdo de jornais, livros e
revistas, informatica e demais servicos relacionados as tecnologias da informacdo e
comunicacao (TICs).

4 Engloba as seguintes atividades: servicos de alojamento em hotéis e similares; servicos de
alimentacao; servicos profissionais, cientificos e técnicos; pesquisa e desenvolvimento mercantil;
aluguéis ndo-imobiliarios; Outras atividades de servicos administrativos; educagdo mercantil;
saude mercantil; servicos de artes, cultura, esporte e recreacao e Servicos pessoais; Servicos
associativos; manutencdo de computadores, telefonia e objetos domésticos; e servigos
domeésticos.

5 Engloba transporte de carga e passageiros.

¢ Engloba comércio atacadista e varejista.

7 Conhecido como otica da despesa.
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O consumo das familias (+4,2%), influenciado pela reducdo do desemprego,
pela expanséo do crédito a pessoas fisicas e pelo avanco da vacinacédo, e as
despesas da Administracdo Publica (+3,5%) também verificaram altas.

No setor externo, tanto as Importagbes (+20,6%), quanto as Exportagcdes
(+4,0%) perceberam incrementos significativos. O primeiro refletindo as altas em
veiculos automotores, produtos farmoquimicos, maquinas e equipamentos e
produtos quimicos, enquanto o segundo demonstra o avanco em produtos de
metal, maquinas e equipamentos e especialmente 0s servi¢os.

Resultado acumulado em quatro trimestres

A economia brasileira segue apresentando um dinamismo superior ao registrado
no ano anterior, marcado pela queda da atividade produtiva devido a crise de
salude publica desencadeada pela Covid-19. Dessa forma, o PIB brasileiro
assegurou uma variacao positiva de 3,9%, ampliando o crescimento em 2 pontos
percentuais (p.p.) em relacdo ao resultado acumulado do trimestre passado
(Gréfico 2). Em uma perspectiva histérica, esse é o maior percentual registrado
nesse indicador desde o quarto trimestre de 2011 (+4,0%).

Grafico 2 - Produto Interno Bruto — Variagdo acumulada em quatro trimestres
contra 0 mesmo periodo do ano anterior (%) — 1° trimestre de 2012 a 3° trimestre
de 2021 — Brasil
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan
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Dentre os principais setores produtivos, a Industria acumulou a maior alta em
quatro trimestres e verificou uma expanséao de 5,1% em relacéo a igual periodo
do ano anterior. Esse bom desempenho foi incentivado pelas Industrias de
Transformacédo (+7,8%) e as contribuicbes positivas das atividades de
Construcao (+5,6%) e Industrias extrativas (+0,2%) (Gréafico 3). O segmento de
Eletricidade e gas, agua, esgoto, atividades de gestdo de residuos verificou
decréscimo de 0,9%.

Gréafico 3 — Produto Interno Bruto — Variacdo acumulada em quatro trimestres

contra 0 mesmo periodo do ano anterior (%) — 3° trimestre de 2021 — Brasil
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Fonte: IBGE. Elaborac¢éo: GECON/DIEPS/Codeplan

Os Servigos igualmente tiveram expansdo do nivel de atividade produtiva,
observando uma variacéo estimada em 3,3% entre o quarto trimestre de 2020 e
o terceiro trimestre de 2021 em comparacdo a igual periodo do ano anterior.
Nessa base, todos 0os segmentos registraram alta. Os melhores desempenhos
foram verificados nos servigos de Informacéo e comunicacéo (9,6%), Transporte,
armazenagem e correio (8,0%) e Comércio (7,1%). As Atividades imobiliarias
(3,0%), Outras atividades de servicos (2,1%), Atividades financeiras, de seguros
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e servicos relacionados (1,8%) e Administracdo, defesa, saude e educacao
publicas e seguridade (0,1%) tiveram variacdes menos intensas.

Pela 6tica das despesas nos ultimos quatro trimestres, as contas de dispéndio
apresentaram um padréao de desempenho semelhante ao verificado no terceiro
trimestre de 2021. A expansao da FBCF segue se intensificando e ampliou sua
alta para 20,2%. As despesas de consumo das familias (+2,1%) e da
administrac@o publica (+0,4%) também observaram expanséo, revertendo o
resultado negativo no acumulado de quatro trimestres verificado no trimestre
passado. Esse comportamento demonstra que estd havendo uma melhora do
consumo, o que, em parte, esta relacionado com a melhora dos indicadores do
mercado de trabalho. O saldo da balanca comercial brasileira, por sua vez, se
viu prejudicado pelo fato de as Importagbes (+10,3%) terem registrado um
aumento superior ao das Exportagdes, registraram alta de 3,8%.

Grafico 4 — Produto Interno Bruto — Mediana das expectativas de crescimento
do PIB brasileiro em 2021, por més — Brasil
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Fonte: IBGE. Elaborac¢éo: GECON/DIEPS/Codeplan

As expectativas de mercado apontam que o nivel de atividade produtiva deve se
manter em uma trajetéria ascendente pelo menos até o término do ano. Assim,
o PIB do pais deve alcancar um crescimento de 4,86%°2 em 2021, percentual
0,96 p.p. acima do registrado até o terceiro trimestre (Grafico 4). A intensidade
da variacdo esperada por ser atribuida, em parte, ao efeito base inerente a

8 Mediana das projecdes do crescimento do PIB brasileiro até 30 de novembro de 2021.

10
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comparacao com o ano de 2020, periodo no qual vigorou um baixo nivel de
atividade produtiva, e, portanto, ndo traz perspectivas tdo animadoras.

Por conta dos resultados trimestrais negativos e proximos a zero, o mercado
avalia que a economia brasileira esta estagnada e, apesar dos estimulos
esperados oriundos do mercado de trabalho e do comércio, o quarto trimestre
nao deve ter um desempenho muito animador por conta da perda do poder de
compra da populacéo diante da elevada inflagdo e de uma retomada do emprego
puxada pela informalidade.

3. Mercado de trabalho

No terceiro trimestre de 2021, o nimero de ocupados cresceu 4,0% em relacao
ao trimestre passado, atingindo 92,98 mil pessoas segundo os dados da Pesquisa
Nacional por Amostra de Domicilios Continua de divulgacgao trimestral (PNADCT).
Dessa forma, o mercado de trabalho manteve-se em uma trajetoria de
recuperagado com a taxa de desemprego, estimada em 12,6% no terceiro trimestre,
apresentando a sua segunda redugdo consecutiva no ano de 2021. A taxa de
participa¢cdo mostrou aumento no periodo analisado e alcancou 61,9%, 1,10 ponto
percentual (p.p.) acima da observada no trimestre anterior, evidenciando uma
percepgdo mais otimista dos trabalhadores em buscar uma vaga de emprego.

O mercado de trabalho formal também vem apresentando sucessivos saldos
positivos. No terceiro trimestre de 2021, as admissdes superaram o numero de
desligamentos ocorridos em 984,40 mil vagas de acordo com os dados divulgados
pelo Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Novo CAGED). O
resultado mostra uma aceleracédo do ritmo de criagdo de vagas com carteira
assinada no pais e reflete o bom desempenho de todos os grandes setores
produtivos. Os Servicos tiveram saldo positivo de 651,38 mil vagas, representando
66,2% do total trimestral. A Indastria, por sua vez, observou criacdo liquida de
289,81 mil vagas (29,4%), sendo 83,47 mil vagas apenas no segmento de
Construcao, e a Agropecudria, 43,47 mil vagas (4,4%).

4. Inflacao

A inflacdo brasileira acumulou alta de 3,02% entre julho e setembro de 2021,
percentual que é quase o dobro do observado no trimestre anterior (1,68%) pelo
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Dos nove grupos pesquisados pelo
IBGE, oito tiveram aumento de precos no terceiro trimestre de 2021. A maior
variacdo positiva foi notada no grupo de Habitacdo, cujo aumento de 6,46%
contribuiu para elevar em 1,0 ponto percentual (p.p.) o indice geral trimestral e
foi motivado pelo comportamento do preco da Energia elétrica residencial. A
mesma contribuicao (+1,0 p.p.) veio dos Transportes que, por sua vez, tiveram
uma inflacédo de 4,88% e refletiram os ajustes nos Combustiveis (6,77% e +0,48
p.p.), principalmente no da Gasolina (6,82% e +0,40 p.p.) e do Etanol (7,65% e
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+0,06 p.p). O Unico grupo a verificar retragédo de precos foi o de Saude e cuidados
pessoais (-0,30% e -0,04 p.p.).

Dada a estrutura inflacionaria do terceiro trimestre, o indice Nacional de Precos
ao Consumidor (INPC)® percebeu uma variagcdo mais intensa para as familias de
mais baixa renda, observando uma alta de 3,13% nos precos praticados no
Brasil. Dessa forma, ambos os indicadores se afastaram do limite superior da meta
estipulada pelo Banco Central para 2021 (+5,25%) com o IPCA e o INPC
acumulando uma variacdo em 12 meses de 10,25% e 10,78%, respectivamente.

5. Politica fiscal e monetéria

No acumulado de 12 meses até o terceiro trimestre de 2021, o Resultado Priméario
do Governo Central foi de déficit de R$ 147,41 bilhdes, montante que representa
uma reducao de 78,9% em relacdo ao observado no mesmo periodo de 2020
(R$ 699,97 bilhdes). A melhora das contas publicas reflete ganhos de 21,0% nas
receitas totais e de reducdo de 15,1% nas despesas na mesma base de
comparagdo. Novamente, o resultado fiscal mais favoravel retrata superavits nas
contas dos estados e municipios, a recuperacdo de parte da arrecadacdo e a
diminuicdo das despesas extras para lidar com a pandemia.

O Comité de Politica Monetaria do Banco Central (COPOM), por sua vez, decidiu
elevar o ritmo de aumento da taxa basica de juros, Selic, frente a um cenario de
crescente aumento de precos motivados por fatores externos, como a
valorizacdo das commodities e 0 avanco das campanhas de vacinagcdo em
paises europeus e nos Estados Unidos, e por fatores internos, como a crise
hidrica e a percepcédo de um aumento do risco politico. Por conseguinte, a Selic
foi elevada de 5,25% a.a., taxa praticada ao final do segundo trimestre, para
6,25% no final do terceiro trimestre'®.

9 O INPC analisa o comportamento dos precos para familias com rendimento de um a cinco
salarios minimos, enquanto o IPCA captura a inflagdo para uma gama mais ampla de familias,
avaliando aquelas com renda de um a 40 salarios minimos.

10 Em outubro, a taxa de juros basica da economia brasileira foi elevada para 7,75% a fim de
conter os investimentos e 0 consumo e, assim, desestimular o aumento dos precos.
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Secao Il
Atividade Econdmicado Distrito Federal

1. Sumario

O nivel de atividade econémica do Distrito Federal continua se expandindo de
acordo com as informacdes fornecidas pelo Idecon-DF, alcancando uma expansao
de 8,0% no terceiro trimestre de 2021 em relacdo ao mesmo trimestre de 2020. O
bom desempenho é reflexo do progresso registrado pelo setor de Servicos, que
avancou 8,3% no periodo analisado, e pelas atividades industriais, que cresceram
4,0%. O resultado s6 néo foi mais expressivo, pois a Agropecuaria teve queda 23,6%
diante de uma producdo e produtividade menores devido a fatores climaticos
adversos. Ainda assim, a variacdo é superior a nacional, calculada em 4,0%.

J&, considerando os ultimos quatro trimestres, a economia distrital avangou 4,2%. O
crescimento foi, novamente, dirigido pela melhora no dinamismo dos Servigos
(+4,2%) e da Industria (+4,8%) da capital federal. A Agropecudria, por sua vez,
acumulou perdas de 5,3% entre o quarto trimestre de 2020 e o terceiro trimestre de
2021. Nessa base de comparacéao, o Brasil registra alta de 3,9%.

As pesquisas setoriais divulgadas pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE) revelam que o volume de servicos e o de comércio arrefeceram na capital
federal, registrando quedas na variacao trimestral. No acumulado em 12 meses, no
entanto, o quadro € mais favoravel. De acordo com a Pesquisa Mensal de Servigos
(PMS), as atividades de servigco obtiveram alta de 0,6% entre outubro de 2020 e
setembro de 2021, o primeiro resultado positivo desde julho de 2019, enquanto a
Pesquisa Mensal de Comércio (PMC) apontou expanséo de 0,8% no mesmo periodo.

Os indicadores do mercado financeiro sinalizam que o mercado distrital esta
buscando formas de alavancar o nivel de atividade produtiva da regido mediante a
manutencdo da contratacdo de crédito tanto por pessoas fisicas, para sustentar o
consumo local, quanto por pessoas juridicas, auxiliando a realizacdo de
investimentos. Esse movimento se da mesmo diante de um cenério de taxa de juros
crescentes, que elevam o custo de contratacdo de capital. Também se notou um
estimulo econdmico proveniente do mercado externo. Com a recuperagao
econbmica e o avango da vacinagdo nas principais economias mundiais, as
exportacdes e as importacdes distritais apresentaram bom desempenho no terceiro
trimestre e, no acumulado em quatro trimestres, vem sustentando sucessivos
resultados positivos.

Dessa forma, infere-se que as atividades produtivas vém apresentando resultados
mais positivos que os observados no mesmo periodo do ano anterior diante dos
estimulos da reducdo das restricbes ao funcionamento dos estabelecimentos
comerciais, a circulacdo de pessoas, e do avanco da vacinagao no Distrito Federal.
Contudo, a queda nos rendimentos das familias e a manutencdo de uma elevada
inflacdo tém obstaculizado o processo de recuperacao. Possivelmente, no proximo
trimestre, a chegada das datas comemorativas imprima novo animo a atividade
produtiva da regiéo.
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2. Indice de Desempenho Econémico do Distrito Federal — Idecon-DF

Resultado do 3° trimestre

O terceiro trimestre de 2021 apresentou alta de 8,0% em relacdo ao mesmo
trimestre do ano anterior, revelando que a economia distrital tem respondido
positivamente as reducdes do nimero de medidas restritivas ao funcionamento
dos estabelecimentos comerciais, bem como ao avanco da campanha de
vacinacao local (Grafico 1). A combinacdo desses fatores favoreceu tanto a
ampliacao da oferta, quanto da demanda. O resultado, apesar de expressivo, deve
ser analisado com cautela uma vez que se beneficia, também, de uma base
comprimida de comparagdo. Com isso, a variagao trimestral observada assegurou
o terceiro aumento seguido no nivel de atividade econémica da capital brasileira.

Grafico 1 — Nivel de atividade econémica: PIB-Brasil e Idecon-DF — Trimestre
em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior — 1T2017 a 3T2021 — %
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Fonte: Codeplan e IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

O progresso da economia distrital se espelha no comportamento do setor de
Servigos, que responde por 95,3% da economia do Distrito Federal e logrou uma
alta de 8,3% no terceiro trimestre de 2021 frente ao nivel de atividade observado no
mesmo periodo de 2020 (Gréfico 2). Por sua representatividade, ele termina por
determinar o dinamismo produtivo da regido. As atividades terciarias'! da capital
federal registraram crescimento em trés dos seus quatro segmentos.

11 Setor terciario (também conhecido como setor de servigcos) é aquele que engloba as atividades
de servicos e comércio de produtos.
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Gréafico 2 — ldecon-DF: Variacdo Trimestral por Segmentos de Atividade
Econdmica — Distrito Federal — Trimestre em relacdo ao mesmo trimestre no ano
anterior — 3T2021 — %
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1 Extrativa mineral e Eletricidade, gas, agua, esgoto e limpeza urbana.

2 Informacdo e Comunicagdo; Alojamento e alimentacdo; Atividades profissionais, cientificas e
técnicas, administrativas e servigos complementares; Artes, cultura, esporte e recreagéo e outras
atividades de servicos; Educagdo e saude mercantis; e Servicos domésticos; Transporte,
armazenagem e correio e Atividades imobiliarias.

Fonte: Codeplan. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

A maior variagdo positiva € verificada na categoria denominada Outros Servigos
(+15,1%), em funcdo, majoritariamente, pela melhora notada nas Atividades
profissionais, cientificas e administrativas e em Transporte, armazenagem e
correio. O bom desempenho espelha os ganhos decorrentes do maior grau de
liberdade ao funcionamento dos estabelecimentos comerciais, a diminuicdo das
exigéncias de isolamento social e 0 avanco da vacinacédo. Esses fatores tem
contribuido para uma maior circulagéo de pessoas e mercadorias, 0 que estimula
um ritmo produtivo mais acelerado nos subsetores que compde o0 segmento
analisado como restaurantes, eventos esportivos e culturais e cinemas, entre
outros. Além disso, cabe mencionar que também ha um efeito base atuando para
explicar a elevacdo observada, dado que, no terceiro trimestre de 2020, o
segmento recuou 9,2%.

Em seguida, aparecem as Atividades financeiras, de seguros e de servigos
relacionados, que apontaram crescimento de 13,5% puxadas, sobretudo, pelo
maior nivel de movimentagdes bancérias na capital federal. Por fim, fechando as
altas do trimestre, a Administracdo, defesa, salude e educacdo publicas e
seguridade social obteve uma expansao de 4,0% no terceiro trimestre 2021 ante
o de 2020, mostrando aumento do niamero de ocupados nessa atividade.
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O resultado negativo é observado no segmento de Comércio que, depois de
apresentar uma alta expressiva no segundo trimestre de 2021 (+19,4%), voltou
a apresentar decréscimos de patamar produtivo. Com isso, a atividade registrou
uma queda de 6,5% no terceiro trimestre de 2021 comparativamente a0 mesmo
trimestre do ano anterior. Uma possivel explicacdo para essa reversdo de
tendéncia sédo os efeitos negativos da manutencdo de uma elevada inflagdo no
periodo e da reducao dos rendimentos meédios dos ocupados, ambos fatores que
trabalham para contrair o poder de compra da populacéo local.

A Industria, por sua vez, apresentou crescimento de 4,0% em relacéo ao terceiro
trimestre de 2020, refletindo o bom desempenho de todos os seus subsetores.
O destaque ficou a cargo da Construcéo, cuja alta de 4,8% € o quinto resultado
positivo da categoria e aponta que essa atividade teve uma trajetoria sustentada
de crescimento até o momento. A boa performance desse segmento tem
importancia redobrada por se tratar de uma atividade intensiva em méao de obra,
0 que impacta positivamente sobre o mercado de trabalho Ilocal e,
consequentemente, sobre o potencial de compra dos ocupados nessa posicao.
As Industrias de transformacdo avancaram 2,9%, as atividades agregadas em
Outros da industria apresentaram expanséao de 3,7%, repercutindo um consumo
mais intenso de eletricidade e &agua pelos estabelecimentos comerciais e
industriais do DF.

A Agropecuaria manteve-se como o Unico setor a apresentar contragdo nessa
base de comparacdo. Em relacdo ao terceiro trimestre de 2020, essa importante
atividade registrou uma queda de 23,6%, influenciada, principalmente, pelas
reducBes em safras importantes do periodo como milho, trigo e feijao. A menor
producéo e produtividade se deve, entre outros fatores, aos fatores climaticos
adversos causados pelo fenbmeno La Nifia, caracterizado por um periodo de
chuvas abaixo da média que prejudica as lavouras. Isso, no entanto, ndo teve
forte influéncia sobre o indicador geral da regido devido ao fato de esse setor
nao possuir grande representatividade na estrutura produtiva do Distrito Federal,
colaborando com 0,5% da economia local.

Acumulado em quatro trimestres

Considerando o desempenho de longo prazo da economia do Distrito Federal, o
Idecon-DF se serviu do avancgo aferido no terceiro trimestre de 2021 para ampliar
0 seu crescimento, acumulando alta de 4,2% nos ultimos quatro trimestres
(Gréfico 3). A expansao observada supera o resultado nacional, calculado em
3,9% no periodo, e se torna a maior variagdo acumulada em quatro trimestres
desde o inicio da série do indicador.
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Esse cenario indica que o ritmo produtivo distrital estd mais acelerado que o
contemplado em 2020, ano marcado pela suspensdo de diversas atividades
comerciais diante da pandemia da Covid-19. Dessa forma, conforme os
resultados do ano anterior foram sendo substituidos pelos de 2021, é possivel
retratar uma economia mais pungente e prospera na capital federal, bem como
identificar uma trajetoria de crescimento iniciada no primeiro trimestre de 2021.
Contudo, uma analise detalhada revela que nem todos os grandes setores
produtivos tiveram um resultado satisfatorio.

Grafico 3 —Nivel de atividade econdmica: PIB-Brasil e Idecon-DF — Taxa acumulada
em quatro trimestres contra igual periodo do ano anterior — 1T2017 a 3T2021 — %
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Fonte: Codeplan e IBGE. Elaborac&do: GECON/DIEPS/Codeplan

O panorama otimista é impulsionado pela melhora na performance no setor de
Servicos. De acordo com o Gréfico 4, ele apontou crescimento acumulado de
4,2% entre o quarto trimestre de 2020 e o terceiro trimestre de 2021, quando
comparado com igual periodo do ano anterior. Nessa base de comparacéo,
todos os subsetores alcancaram uma variacdo positiva, sendo o destaque
conferido as Atividades financeiras, de seguros e servi¢os relacionados (+7,5%)
devido, em grande parte, aos saldos de crédito historicamente elevados no
Distrito Federal. Outros servigos aparecem em segundo lugar com uma alta de
5,8%, bastante beneficiado pela sua atuagéo no segundo e terceiro trimestre de
2021. Ja a atividade de Administracéo, defesa, saude e educacgdo publicas e
seguridade social teve expanséo de 2,4%, enquanto o Comércio reduziu seus
ganhos acumulados em quatro trimestres para 1,6% diante da perda de félego
do segmento no terceiro trimestre de 2021.
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As atividades industriais, por sua vez, lograram uma variagao positiva de 4,8%
nessa base de comparacdo, apontando crescimento em todos 0s seus
subsetores. A Construcdo teve papel fundamental no resultado por ter
acumulado a maior alta no periodo, 6,7%, e por ser a atividade de maior peso no
setor no Distrito Federal. A Industria da Transformacgédo (+2,9%) e Outros da
industria (+2,4%), igualmente, contribuiram para o avanc¢o da Industria.

Em contrapartida, a Agropecuaria passa a apresentar resultado negativo no
acumulado em quatro trimestres. Ao contrario dos demais setores, essa
atividade nado sofreu restricbes ao longo de 2020 e desfrutou de uma safra
elevada impulsionada pelas elevadas producdes de soja e sorgo. Porém, as
condig@es climaticas de 2021 n&o beneficiaram o segmento agricola, reduzindo
as producdes e as produtividades das principais lavouras locais. Assim, o
desempenho do setor ndo apenas reflete os resultados ruins dos trimestres de
2021, mas também o efeito de ser comparado com uma base elevada.

Grafico 4 — Idecon-DF: Variacdo acumulada em quatro trimestres por segmentos
de atividade econémica — Distrito Federal — Variacdo do periodo ante mesmo
periodo do ano anterior — 3T2021 — %
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1 Extrativa mineral e Eletricidade, gas, agua, esgoto e limpeza urbana.

2 Informagdo e Comunicacao; Alojamento e alimentacao; Atividades profissionais, cientificas e
técnicas, administrativas e servigcos complementares; Artes, cultura, esporte e recreagdo e outras
atividades de servicos; Educagdo e saude mercantis; e Servicos domésticos; Transporte,
armazenagem e correio e Atividades imobiliarias.

Fonte: Codeplan. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan
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A analise do Idecon-DF aponta que a recuperacédo econdmica local esta sendo
capitaneada pelos setores de Servicos e da Industria, justamente aqueles que
possuem uma maior participacéo na estrutura produtiva da regiao e os que foram
mais afetados pelas medidas restritivas impostas no combate a disseminacéo do
novo Coronavirus. Dessa forma, é possivel inferir que os efeitos negativos da

pandemia comecam a se dissipar, permitindo que a economia distrital retome o
caminho do crescimento e desenvolvimento.

Para auxiliar o entendimento dos resultados no trimestre, analisam-se, em
seguida, indicadores conjunturais sobre o comércio e o setor de servicos nao
financeiros, bem como de parametros auxiliares de crédito e comeércio exterior.

3. Comércio

A recuperacao do comércio varejista ampliado do Distrito Federal perdeu félego
no terceiro trimestre de 2021, apresentando quedas marginais nos meses de
julho, agosto e setembro. Isso fez com que a expansao do volume de vendas
acumulada em 12 meses diminuisse e fechasse o trimestre em 0,8%, mostrando
que essa atividade ja comeca a sentir os primeiros sintomas da corrosdo do
poder de compra dos consumidores em func¢do da manutencdo de uma inflacdo
elevada centrada em produtos essenciais como alimentos, transporte e energia
elétrica, bem como a reducdo dos rendimentos reais e da massa salarial da
regido, que limita o potencial de consumo das familias (Gréfico 5).

Grafico 5 - Variagdo acumulada em 12 meses do volume de vendas no Comércio
Varejista Ampliado — Brasil e Distrito Federal — junho de 2017 a setembro de 2021 — %
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Fonte: IBGE. Elaborac¢éo: GECON/DIEPS/Codeplan
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No entanto, a maior circulacdo de pessoas devido ao avanco da vacinacéo e a
reducdo na taxa de desemprego distrital contribuiram para que o resultado nao
fosse ainda mais negativo. A Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) do IBGE
mostra que essa foi uma tendéncia nacional para o periodo, uma vez que o Brasil
também registrou contracdes nesse indicador e encerrou o trimestre com uma
variacdo acumulada em 12 meses de 7,0%, 0,9 p.p. abaixo do valor registrado no
segundo trimestre de 2021.

Das 27 Unidades da Federacao (UFs), apenas duas apresentaram aumento no volume
de comércio varejista ampliado entre julho e setembro de 2021. Pernambuco teve alta
de 4,2% no terceiro trimestre e Ceard, 1,6% (Grafico 6). No entanto, o desempenho
insatisfatério para a maior parte do pais néo foi suficiente para reverter os ganhos dos
meses anteriores de forma que, no acumulado entre outubro de 2020 e setembro de
2021, todos os estados brasileiros e o Distrito Federal registram expansao do nivel de
atividade comercial.

Gréfico 6 — PMC: Volume de vendas no Comércio Varejista Ampliado — Variacéo
trimestral e acumulada em 12 meses — Brasil e Unidades Federativas —
setembro de 2021 — %
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Acre 55 Sdo Paulo 50
Parana 58 Rio Grande do Norte 47
Minas Gerais -6,4 Parana 4.5
Sao Paulo 6,5 Rio de Janeiro 4.5
Rio Grande do Norte 6,7 Tocantins 40
Maranhdo 71 Rio Grande do Sul 34
Amapa 88 Distrito Federal 108

Fonte: IBGE. Elaborac¢éo: GECON/DIEPS/Codeplan
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O detalhamento por tipo de atividade de comércio revela que os segmentos tiveram
desempenhos bastante distintos no terceiro trimestre com seis, dos 10
acompanhados pelo IBGE, registrando variagdes positivas no volume de vendas no
periodo (Gréfico 7). Porém, apenas trés sustentam expansao nos ultimos 12 meses.

Gréfico 7 — Variacéo do volume de vendas no Comércio Varejista Ampliado, por
segmentos — Variagdo acumulada trimestral e em 12 meses — Distrito Federal —
setembro de 2021 - %

Moveis e eletrodomésticos _ 22,8

-16,8

Outros artigos de uso _ 19,3

pessoal e doméstico 254

Tecidos, vestuario - 13,9
e calcados -26,3

Artigos farmacéuticos, médicos, - 12,5
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos 48

B 1

Material de construcao
¢ 25

Veiculos, motocicletas, . 4.9
partes e pecas -8,9

Equipamentos e materiais para escritério, -12,5 -
informética e comunicacéo 14,7

Hipermercados, supermercados, -16,6
produtos alimenticios, bebidas e fumo -2.9

Livros, jornais, -17,5 -
-1,2

revistas e papelaria

Combustiveis e lubrificantes 21,6 F

® Variacao trimestral Variacdo acumulada em 12 meses

Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

O segmento de Moveis e Eletrodomésticos registrou a maior alta do terceiro
trimestre (+22,8%), movimento que é parcialmente explicado pelas mudancas na
estrutura de consumo das familias e incentivado pela realizagdo de alteracdes no
calendario de promog6es do comércio de acordo com o IBGE. A modificacdo no
comportamento dos consumidores também é ressaltada pela Confederacao
Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC)*2. Em 12 meses, no
entanto, essa categoria amarga uma queda de 16,8%.

12 Artigo Cendario favoravel para o comércio em 2022. Disponivel em: https://www.portaldo
comercio.org.br/publicacoes/o-endividamento-e-os-temores-da-inflacao-alta-duplicate-1/380435
Acesso em: 25/11/2021.
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Os volumes de vendas de Outros artigos de uso pessoal e doméstico (+19,3%);
de Tecidos, vestuario e calgados (+13,9%); de Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos (+12,5%); de Material de construcéo
(+11,1%) e de Veiculos, motocicletas, partes e pecas (+4,9%), igualmente,
apresentaram crescimento trimestral.

Ja o segmento de Combustiveis e lubrificantes destacou-se negativamente no
periodo, apresentando uma variagdo negativa de 21,6%. Em seguida, aparece
o de Livros, jornais, revistas e papelaria com uma variacao trimestral de -17,5%
em relacdo ao segundo trimestre e, no acumulado em 12 meses, de -1,2%. Os
sucessivos resultados negativos desse segmento se devem, entre outros
fatores, a perda de importancia e de receitas pela substituicdo de lojas fisicas
pelas digitais, bem como as mudancas tecnolégicas??.

Os Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo também
registraram contratacdo tanto no terceiro trimestre de 2021 (-16,6%), quanto no
acumulado em 12 meses (-2,9%). O principal fator para essa queda é a inflacdo,
uma vez que o aumento dos precos tem desestimulado a compra desses
produtos!4. Equipamentos e materiais de escritério, informatica e comunicacdo
apontaram queda no trimestre (-12,5%), mas ainda acumulam um resultado
bastante positivo no acumulado em 12 meses (+14,7%) incentivados, em parte,
pelo aumento da demanda por artigos relacionados a migracao para o teletrabalho.

4. Servicos

O volume de servigcos do Distrito Federal segue em trajetoria de crescimento no
terceiro trimestre de 2021 e sustentando o movimento iniciado no trimestre
anterior. O resultado reflete a continua flexibilizacdo das restricbes ao
funcionamento de estabelecimentos comerciais e a circulacdo de pessoas, bem
como o avan¢o da vacinacdo na capital federal, condicbes que criaram um
ambiente mais propicio ao desenvolvimento dessa atividade produtiva. Ainda que
a procura por servicos tenha arrefecido nos meses de julho e agosto, fazendo com
que a variacdo trimestral fosse negativa em 1,9%, na comparacdo com 0S
mesmos meses do ano anterior, 0s percentuais sao bastante positivos e
beneficiaram a analise acumulada em 12 meses. Assim, entre outubro de 2020 e
setembro de 2021, a demanda distrital por servigcos incrementou 0,6%, de acordo
com a Pesquisa Mensal de Servi¢cos (PMS), também divulgada pelo IBGE (Gréfico
8). Esse é o primeiro resultado positivo para o indicador desde julho de 2019.

13 De acordo com o IBGE, essas mudancas explicam as variac6es negativas no volume de
vendas desse segmento. Disponivel em: https://agenciabrasil.ebc.com.br/radioagencia-
nacional/economia /audio/2021-08/comercio-varejista-registra-queda-de-17-nas-vendas-em-junho.
Acesso em: 25/11/2021.

14 Nota IBGE. Disponivel em: https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-noticias/2012-agencia-
de-noticias/noticias/32185-vendas-do-varejo-caem-1-3-em-setembro-segundo-mes-consecutivo-
de-queda. Acesso em 25/11/2021.
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Gréfico 8 — Variacdo acumulada em 12 meses do volume de servicos — Brasil e
Distrito Federal — junho de 2019 a setembro de 2021 — %
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

O comportamento apresentado pelos servicos do Distrito Federal € simétrico ao
verificado a nivel nacional, porém com variagdes menos intensas. No acumulado
em 12 meses, o0 Brasil detém um crescimento de 6,8% no volume de servi¢os
prestados, beneficiado pelo bom desempenho de quase a totalidade de suas
unidades federativas. Como observado no Gréfico 9, apenas o estado de Rondbnia
ainda n&o exibe um resultado positivo em seu indicador acumulado em 12 meses.

A capital federal, por sua vez, observou a menor variagao positiva (+0,6%) entre
as UFs brasileiras. Isso se deve, em parte, ao fato de que a atividade de servi¢os
ja vinha mostrando desempenhos desfavoraveis desde 2019, situacao que foi
agravada pela pandemia. Dessa forma, o caminho de recuperagédo para a
prestacdo de servicos no DF perpassa por outros fatores que apenas a
superacdo dos efeitos negativos desencadeados pelas medidas de combate a
Covid-19. Essa constatacdo traz ainda mais relevancia para o resultado positivo
acumulado em 12 meses pela capital federal, evidenciando que o nivel de

atividade dos servigos estad se recuperando gradualmente e retornando ao
patamar observado antes da crise de saude publica.

23



reardeormi=rn
- G O F. [ J N ]
COMPANEIA DEPLANEIAMENTO DO DISTRITO FEDERAL

Gréafico 9 — PMS: Volume de Servigcos — Variacdo trimestral e em 12 meses —
Brasil e Unidades Federativas — setembro de 2021 — %

Variacdo trimestral Variacdo acumulada em 12 meses

Alagoas 6.4 Roraima 16,1
Rio Grande do Sul 6.0 Acre 136
Ceara 45 Santa Catarina 13,1
Sergipe 42 Tocantins 12,7
Pemambuco 36 Para 12,3
Roraima 28 Mato Grosso do Sul 11,6
Parana 25 Alagoas 116
Amazonas 1.8 Amazonas 114
Espirito Santo 1.3 Minas Gerais 113
Brasil I o9 Goids 10,1
Santa Catarina 0,7 Maranhdo 8.4
Piaui 0,2 Amapé 8.1
Bahia 01 Mato Grosso 7.9
Sdo Paulo 0.1 Bahia 7.6
Maranhao -01 S&o Paulo 69
Minas Gerais 03 Brasi I c.8
Paraiba -0.4 Rio Grande do Sul 6.3
Rio Grande do Norte -0,7 Espirito Santo 6,1
Mato Grosso do Sul -1.4 Pemambuco 57
Distrito Federal 195 0 Ceara 49
Goids -2.3 Paraiba 44
Rio de Janeiro -31 Parana 39
Tocantins -35 Rio de Janeiro 3.8
Para -39 Rio Grande do Morte 3,8
Amapa -39 Sergipe 19
Mato Grosso -41 Piaui 15
Acre £4 Distrito Federal | os
Ronddnia -8,1 Ronddnia -06

Fonte: IBGE. Elaboragédo: GECON/DIEPS/Codeplan

7

Ao avaliar o impacto sobre os tipos de servicos, € possivel verificar
desempenhos distintos. Os Servigcos de informagdo e comunicagdo, Unico a
apresentar contracdo no segundo trimestre de 2021, destacaram-se pela maior
variacao positiva acumulada entre julho e setembro de 2021 (+1,8%) de acordo
com o Gréfico 10. No acumulado em 12 meses, no entanto, essa atividade ainda
detém um resultado negativo de 4,6%, 0 que indica que ainda ha espaco de
recuperacao nessa categoria de servigo.

Esse € o0 mesmo caso dos Servicos prestados as familias'®, cuja variacdo
trimestral de +0,4% foi insuficiente para reverter as perdas acumuladas entre
outubro de 2020 e setembro de 2021 (-12,1%). Vale lembrar que essa foi uma
das atividades que mais sofreu com os efeitos contraproducentes das medidas
de combate a disseminacdo da Covid-19 e com a manutengédo de uma elevada
taxa de desemprego, fatores que afetaram negativamente tanto a oferta quanto

a demanda dessa categoria.

15 Essa categoria avalia a procura por servicos de alojamento (hotéis, albergues, pousadas), de
alimentacéo (self-services, restaurantes, pizzarias, food trucks, buffets, etc.), e por servicos mais
gerais como academias, teatros, eventos culturais e esportivos, casas de cultura, entre outros.
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Esse cenario se modificou com a queda no niumero de casos e mortes por Covid-19,
0 avanco da vacinacao, os sucessivos saldos positivos do mercado de trabalho
e a consequente tendéncia de ampliagdo da mobilidade da populagdo?'®, que
colaboraram para reaquecer a atividade no setor terciario e favoreceram a
contratacao de servicos pelas familias.

Ja a atividade de Transportes, servigcos auxiliares aos transportes e correio
apresentaram nao apenas crescimento do volume na variagcdo trimestral
(+1,4%), mas também na acumulada em 12 meses (+18,2%). O retorno ao
trabalho presencial e a reducdo das restricbes a circulacdo dos individuos
estimulou a realizacéo de deslocamentos, ampliando a demanda pelos servigos
ofertados nesse segmento. Mais especificamente, os transportes foram
impulsionados, em grande parte, pelo aumento das receitas das empresas que
atuam nos segmentos de transporte rodoviario de cargas; gestao de portos e
terminais; transporte aéreo de passageiros; navegacdo de apoio maritimo e
portuério; correio; atividades de agenciamento maritimo; rodoviario coletivo de
passageiros; e operagéo de aeroportos?’.

Grafico 10 — PMS: Volume de Servi¢os — Variacdo acumulada no ano e em 12 meses
— Segmentos de Servicos — Distrito Federal — setembro de 2021 — %

Servicos de informacéo l 1,8
e comunicagao 4.6
Transportes, servigos aux. I 1,4
aos transportes e correio e 18,2
Servigos prestados I 0,4
as familias 121
Servigos profissionais, -3,0 .
adm. e complementares 2.8
m-83 29

Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

16 | evantamento feito pela CNC e publicado no jornal digital Valor Econémico. Disponivel em:
https://valor.globo.com/brasil/noticia/2021/07/20/cnc-avanco-da-vacinacao-e-isolamento-menor-
estimulam-contratacoes-nos-transportes.ghtml. Acesso em: 27/11/2021.

17 De acordo com informacdes publicadas pelo IBGE. Disponivel em: https:/
biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/periodicos/2419/pms_2021_set.pdf. Acesso em: 27/11/2021.
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Entre os segmentos acompanhados com desempenho negativo no terceiro
trimestre de 2021, os Outros servigos destacam-se com uma variagao de -8,3%
entre julho e setembro. Ressalte-se que essa categoria foi a inica a manter um nivel
de atividade crescente ao longo da maior parte do ano de 2020 de forma que, no
acumulado em 12 meses, a variacédo de volume manteve-se positiva em 2,9%.

Por fim, os Servicos profissionais, administrativos e complementares registraram
uma contragdo de 3,0% no terceiro trimestre. Mas, como os indicadores de
volume observados sé@o superiores aos verificados no mesmo periodo do ano
anterior, a variacdo acumulada em 12 meses vem reduzindo gradualmente seu
resultado negativo. Assim, o percentual que era de -7,4%, em junho de 2021,
diminuiu para -2,8% em setembro, denotando que o segmento encontra-se em
uma trajetoéria sustentada de recuperacao.

Diante do exposto pelas pesquisas setoriais de comércio e servicos, € possivel
verificar que ambas as atividades vém reagindo positivamente aos estimulos
conferidos a continua reducdo das restricbes impostas ao funcionamento dos
estabelecimentos comerciais e a circulacdo de pessoas, bem como refletindo os
beneficios do avan¢o da vacinagdo no Distrito Federal. Porém, esses efeitos
positivos sdo contrabalanceados pela queda nos rendimentos médios reais e
pela manutencdo de uma elevada inflacdo, que tém minado a capacidade de
consumo das familias.

Contudo, a chegada das datas comemorativas do quarto trimestre, como Dia das
criancas, em outubro; as promocdes de Black Friday, em novembro; e o Natal e
Ano Novo, em dezembro, tem potencial para beneficiar os indicadores desses
segmentos produtivos, dinamizando o nivel de atividade da regiéo.

5. Indicadores auxiliares

O monitoramento de indicadores auxiliares auxilia a construir o0 cenario
macroecondmico trimestral do Distrito Federal por evidenciar a relacdo do
mercado local com o sistema financeiro e o exterior. Essa préatica permite que as
informacdes que podem ser utilizadas para fins diagnéstico ajudem a
compreender o comportamento do nivel de atividade econémica distrital e,
assim, complementem as analises conjunturais.

A percepcao da contracdo dos rendimentos efetivamente recebidos incentiva a
contratacao de crédito para recomposi¢éo do poder de compra. Como mostrado no
Gréfico 11, o volume médio contratado por pessoas fisicas no Distrito Federal foi de
R$ 66,16 bilhdes no terceiro trimestre de 2021, valor que é 4,1% maior que o
observado no trimestre anterior (R$ 63,58 bilhdes) e 27,7% superior ao montante
registrado no terceiro trimestre de 2020 (R$ 51,80 bilhdes). Isso denota uma
expansao dos recursos em circulagao no mercado local e, consequentemente, um
estimulo ao consumo e ao crescimento econdmico.
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Grafico 11 — Saldo de crédito a pessoas fisicas (R$ valores a precos de junho de
2021) e taxa de inadimpléncia de pessoas fisicas (%) — janeiro de 2019 a setembro
de 2021 — Distrito Federal
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Fonte: BCB. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

A taxa de inadimpléncia média dessa modalidade de contrato ficou em 2,63% no
terceiro trimestre de 2021, mostrando uma piora na taxa de familias que honram
0s prazos de seus compromissos dado a elevacdo de 2,33% em relacdo ao
percentual médio do trimestre passado (2,57%). Em relacdo ao mesmo trimestre
do ano anterior (2,66%), houve uma reducéo de 1,33%. Ressalte-se, no entanto,
que ndo € possivel inferir uma piora da saude financeira das familias
brasilienses, uma vez que é preciso observar o comportamento desse indicador
por um periodo mais longo para delinear sua trajetoria.

O crescimento sustentado da contratacdo de crédito também é observado nas
operacOes realizadas com pessoas juridicas. Em setembro de 2021, o saldo
chegou a R$57,31 bilhdes, o que representa um acréscimo de 5,5%
comparativamente aos R$ 54,33 bilhfes registrados em junho de 2021 e de
14,5% em relacdo ao valor de setembro de 2020 (Gréfico 12).

Importante ressaltar que esse aumento da contratacédo de crédito no DF se da
em um cenario de elevacdo da taxa basica de juros, a taxa Selic, que promove
um incremento dos custos da realizacdo de empréstimos e, por isso, desestimula
novas aquisi¢des por parte de pessoas fisicas e juridicas. Assim, é factivel inferir
que, sem tais medidas, as trajetorias de crescimento apresentadas poderiam ter
sido ainda mais intensas no periodo analisado.
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Gréafico 12 — Saldo das operacdes de crédito (R$ valores a precos de junho de 2021)
— pessoas fisicas e pessoas juridicas — abril de 2018 a junho de 2021 — Distrito Federal

Saldo de Crédito Total

130.000 — Saldo de Cr(?dfto Pessoas FISI]C?S set/21 20.000
Saldo de Crédito Pessoas Juridicas R$ 68.016 9
125.000 2
2 65.000 =
S 120.000 S?
= ©
@ 115.000 set/21 60.000 §
. R$ 57.308 Qo
- set/20
g 110000 R$ 52.629 3
5 55.000 o
= 105.000 S
e o
o o
© 100.000 50.000 &
° set/20 =
D
T 95.000 R$ 50.048 g
@ 45.000 8
90.000 S
T
(%]
85.000 40.000
(@] (o] (e} (o] @) (o] o o o o o o — — — — —
4 4 4 4 4 4 94 & d g4 o & g o o g d
c B a E D > c E (_3 E D > c E (_5 E 5
@, c e = o e = e = o e o = e = o

Fonte: BCB. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

Considerando o volume médio de crédito concedido as pessoas fisicas e
juridicas na capital federal no terceiro trimestre de 2021, havia em circulagdo um
total de R$ 123,71 bilhdes. Esses recursos sdo importantes para o dinamismo
econdmico, uma vez que podem ser utilizados tanto para consumo, promovendo
estimulos imediatos para aquecer a atividade produtiva local, quanto para
investimentos, auxiliando a ampliar a capacidade e o potencial produtivo do
mercado distrital e fomentando o seu nivel produtivo futuro.

Os dados de comércio exterior também carregam consigo importantes
informacdes sobre o dinamismo da producédo local, por meio da avaliacdo do
comportamento das exportacdes, e sobre o consumo da populagéo local,
mediante o volume das importacdes realizadas no periodo. Nesse sentido, a
evolucao do valor exportado pelo Distrito Federal mostra que, apesar da reducéo
observada entre o segundo e o terceiro trimestre de 2021, o montante acumulado
em quatro trimestres segue em sua trajetoria ascendente iniciada no 4° trimestre
de 2020. Além disso, os US$ 67,86 milhdes exportados representam o maior valor
enviado para outros paises para esse periodo dos ultimos cinco anos (Grafico 13).
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Grafico 13 — Evolucao do valor de exportacdes — acumulado no trimestre e acumulado
em quatro trimestres — Distrito Federal — 1° tri 2017 a 3° tri de 2021 — US$ milhdes FOB
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Fonte: ComexStat/Ministério da Economia. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

As exportacdes brasileiras vivem um momento favoravel diante da manutencéo
do Real desvalorizado em relacao ao Dolar, o que torna os produtos brasileiros
relativamente mais baratos que os estrangeiros, e da recuperacédo da economia
mundial. A pauta esta concentrada no envio dos cinco produtos apresentados no
Grafico 14. Conjuntamente, eles correspondem a 92,8% do valor total exportado
no terceiro trimestre de 2021.

Os Pedacos e miudezas, comestiveis de galos/galinhas, congelados contabilizaram
um montante de US$ 27,08 milhdes no terceiro trimestre de 2021, valor que
representa um acréscimo de 44,7% quando comparado aos US$ 18,71 milhdes
exportados no segundo trimestre. No acumulado em quatro trimestres, esses
produtos ja respondem pelo ingresso de US$ 74,75 milhdes no mercado distrital.

O bom desempenho também é observado para Ouro em barras, fios e perfis de
secao macica, cujas as exportacdes do terceiro trimestre cresceram 17,9% em
relagdo ao trimestre anterior e 63,9% ante os US$ 15,04 milhdes enviados ao
exterior registrados no mesmo periodo de 2020. Vale mencionar que, no
acumulado em quatro trimestres, esse produto foi 0 que mais arrecadou recursos
para o DF até o momento.

A Soja, mesmo triturada, exceto para semeadura, por sua vez, angariou US$
6,28 milhdes no terceiro trimestre, o que significa uma contracéo de 77,1% em
relacdo ao valor exportado entre abril e junho de 2021. Isso se deve, em parte,
a sazonalidade do produto, uma vez que o terceiro trimestre é dedicado ao
plantio dessa oleaginosa no Centro-Oeste.
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Grafico 14 — Principais posicdes de exportacdes do Distrito Federal, por NCM —
Resultado do 3° trimestre de 2021 e acumulado em 12 meses — US$ milhdes FOB

Pedacos e miudezas, comestiveis de 27,08

galos/galinhas, congelados i, 74,75

Ouro em barras, fios e perfis de secdo 24,66

macica ., 30,66

Soja, mesmo triturada, exceto para

6,28
semeadura I 5163

Enchidos e produtos semelhantes, de carne, 287
de miudezas ou de sangue; preparacfes - 991
alimenticias a base de tais produtos ’

Milho em gréo, exceto para semeadura . Zéogz

3° trimestre de 2021  m Acumulado em 12 meses

Fonte: ComexStat/Ministério da Economia. Elaboracéo: GECON/DIEPS/Codeplan

Grafico 15 — Evolugdo do valor de importa¢cdes — acumulado no trimestre e acumulado
em quatro trimestres — Distrito Federal — 1° tri 2017 a 3° tri de 2021 — US$ milhdes FOB

2.500,00
2.000,00
AN
@
™
1.500,00 ™
A
—
(o]
1.000,00 ©
& w o
(2] o Lo
L 3 0 9 oy 0 8 2 g~ 2 53 8 &5 o B
S 2 ¢ 9 2L a9 g7 883 9
50000 & N 9 § 9 § v & 8 9 o Q ® ® 3 o
N R &g g8 RS I ”
N~ N~ N~ N~ [ce} [ee] [ce} [ee] (o2} (o)} (o] (2} o o o o i — —
i — — — — i — i — - - - AN AN AN AN AN AN AN
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
E EEEEEEEEEEEEEEEEECE
o [=] o =] =] o [=) o o [=] (=} o o [=] o =] [=] o [=)
— N o™ < — N ™ < — N ™ < — N o™ < — N ™
2017 2018 2019 2020 2021
mmm |mportacao - trimestral Importagdo - acum. 4 trimestres

Fonte: ComexStat/Ministério da Economia. Elaboragdo: GECON/DIEPS/Codeplan

30



reardeormi=rn
- G O F. [ J N ]
COMPANEIA DEPLANEIAMENTO DO DISTRITO FEDERAL

Ja as importacdes do terceiro trimestre de 2021, avaliadas em US$ 1,13 bilhéo,
cresceram 101,9% ante o resultado do segundo trimestre do ano e 267,7% em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior (Gréfico 15). Essas altas refletem,
principalmente, a comercializagdo dos cinco produtos discriminados no Gréfico 16
e que concentram 87,0% do valor total transacionado no trimestre. Essas
mercadorias sdo exclusivamente farmacos e medicamentos?8.

Grafico 16 — Principais posi¢cdes de importacdes do Distrito Federal, por NCM —
Resultado do 3° trimestre de 2021 e acumulado em 12 meses — US$ milhdes FOB
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Imunoglobulina G, liofilizada ou em solug¢éo B 6143

Vacina contra a meningite, em doses -1%14646
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Fonte: ComexStat/Ministério da Economia. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

Nesse cenario, chama a atencdo a expansdo de 262,2% de Outras vacinas para
medicina humana, em doses entre 0 segundo e o terceiro trimestre de 2021. O
incremento da demanda por produtos estrangeiros esta, principalmente, relacionado
a importacdo de imunizantes para auxiliar no combate a Covid-19 no Brasil.

A ampliacdo da corrente de comércio distrital estimulada por incrementos tanto
das exportacdes, quanto das importacdes denota uma crescente participacéo da
capital no mercado internacional, fato que beneficia o0 processo de
desenvolvimento. Isso porque a maior abertura econémica amplia a demanda
potencial dos produtos distritais, bem como proporciona acesso a uma maior
variedade de mercadorias estrangeiras®®.

18 A aquisicao de farmacos pelo governo federal é concentrada e registrada no DF, mesmo que eles
sejam destinados ao abastecimento de outros estados. Além disso, ha atual conjuntura de pandemia,
esses produtos tiveram a sua demanda estimulada pela necessidade de aquisicdo de medicamentos e
equipamentos necessarios para responder a pandemia e tratar as pessoas infectadas pelo novo
coronavirus.

19 Uma analise mais detalhada sobre a crescente insercdo do Distrito Federal no mercado
internacional esta publicada na Nota Técnica Caracteristicas e desempenho da balanca
comercial do Distrito Federal entre 2010 e 2020. Disponivel em: https://www.codeplan.
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Secao Il

Analise de Precos

1. Sumaério

A inflacdo do Distrito Federal, mensurada pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), foi de 3,12% no terceiro trimestre de 2021. O
resultado, quarto maior entre todas as regides pesquisadas, pode ser em parte
atribuido ao comportamento dos Combustiveis e da Energia elétrica residencial,
além de um aumento expressivo nos precos da Passagem aérea. A inflacao
esteve presente de forma generalizada na cesta de consumo local, com oito dos
nove grupos apresenta altas em seus precos, de forma que o indice de difuséo foi
de 61,0% entre julho e setembro de 2021, ante os 51,9% apresentados no
trimestre anterior.

O INPC fechou trimestre em 3,66%, acima do captado pelo IPCA. O valor é
superior ao IPCA acumulado em todo o ano de 2020, quando foi de +3,40%. Os
resultados do INPC acima dos medidos pelo indicador amplo, cenario que vem
sendo observado desde o segundo semestre de 2020, indicam que as familias
de mais baixa renda estdo enfrentando uma alta de precos mais intensa que a
maior parte da populacéo brasiliense.

A analise por quartil de renda corrobora essa constatacdo, apontando que as
familias locais com 25% maior renda vivenciaram uma inflacdo menor no periodo,
fruto da composicao da inflagdo no trimestre.

O cenario de inflacdo elevada deve se manter no ultimo trimestre do ano, com
agentes do mercado prevendo um IPCA nacional de +8,96% em 2021, acima do
limite superior da meta inflacionaria do Banco Central, de +5,25%.

2. Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA

O nivel de precos praticados no Distrito Federal cresceu 3,12% no terceiro
trimestre de 2021, de acordo com o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA). O indice encerrou o trimestre bastante acima do patamar
observado no periodo anterior, quando havia sido de +0,49%. A capital federal
apresentou a quarta maior inflagéo trimestral entre as regides pesquisadas pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) entre julho e setembro de
2021, atras de Curitiba (+4,41%), Porto Alegre (+3,51%) e Grande Vitoria
(+3,46%). A média nacional foi préxima do resultado distrital, fechando o terceiro
trimestre do ano em +3,02%.

df.gov.br/wp-content/uploads/2018/03/NT-Caracteristicas-e-desempenho-da-balanca-comercial
-do-Distrito-Federal-entre-2010-e-2020.pdf
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Grafico 1 — IPCA: Variacdo acumulada no trimestre em relacdo ao trimestre
anterior — Brasil e regifes — 3° trimestre de 2021 - %
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2.1. Resultado do trimestre

Em uma perspectiva histérica, € possivel observar que o aumento dos precos
registrado no terceiro trimestre do ano no Distrito Federal foi o maior para o
periodo nos ultimos dez anos (Grafico 2). De fato, o resultado foi 0 mais intenso
para um terceiro trimestre desde o ano de 2000, quando havia sido de +3,54%.

Grafico 2 — IPCA: Variacdo acumulada no trimestre em relacdo ao trimestre
anterior — Distrito Federal — 3° trimestre de 2012 a 3° trimestre de 2021 - %
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Fonte: IBGE. Elaboragéo: GECON/DIEPS/Codeplan
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Oito dos nove grupos de bens e servicos pesquisados pelo IBGE tiveram aumento
no periodo, com apenas a Saulde e cuidados pessoais (-0,84%) apresentando
deflacdo e segurando um aumento ainda maior dos precos no terceiro trimestre de
2021, em funcédo de uma queda de 1,44% nos prec¢os do Plano de saude.

Grafico 3 — IPCA: Variacao trimestral em relacdo ao trimestre anterior, por grandes
grupos — Brasil e Distrito Federal — 3° trimestre de 2021 - %
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

O comportamento do IPCA distrital no terceiro trimestre de 2021 refletiu a alta de
trés principais grupos. Dentro dos Transportes (+6,29%), destaca-se o preco dos
combustiveis (+9,56% no periodo), em especial da Gasolina (+9,78%), apoés
consecutivos reajustes nas refinarias da Petrobras em funcdo do preco
internacional do barril de petr6leo e do aumento da taxa de cambio. O
encarecimento desse produto leva a aumentos também em diversos outros
precos, uma vez que ele encarece o frete de mercadorias em todos 0s setores
produtivos. A Passagem aérea, que acumulava contracdo de 55,35% nos
primeiros seis meses do ano, também apresentou forte alta no terceiro trimestre
(+61,56%), em funcdo do aumento da demanda gerada pelo maior numero de
feriados no periodo e pelo gradual retorno da confianga dos consumidores, além
de uma pressao nos custos estruturais do setor aéreo, decorrente dos seguidos
reajustes no valor do querosene de aviacdo (QAV) e da alta do délar?.

20 De acordo com a Associacdo Brasileira das Empresas Aéreas (ABEAR), mais de 50% dos
custos das empresas aéreas sao indexados em Dolar. Disponivel em: https://www.abear.
com.br/imprensa/agencia-abear/noticias/precos-de-passagens-aereas-em-2021-ainda-sao-men
ores-do-que-antes-da-pandemia/. Acesso em: 03.11.2021.
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O grupo de Habitacéo (+4,90%) também pressionou o indice de precos distrital
no trimestre. A escassez hidrica enfrentada pelo pais no periodo prejudicou a
geracdo de energia nacional, levando a adocdo de uma bandeira tarifaria de
energia elétrica de escassez hidrica em julho e agosto com valor adicional de R$
9,49 por kWh, superior a bandeira vermelha patamar 2 (R$ 6,24 adicionais por
kWh). Essa trajetoria se intensificou no més de setembro, elevando a cobranca
adicional para R$ 14,20 por kWh e gerando uma intensa pressao inflacionaria
em funcéo dos precos da energia elétrica residencial, que acumularam alta de
17,30% no trimestre. Ademais, o G&s de botijdo também sofreu aumento no
trimestre, acumulando alta de 12,16%.

Finalmente, a terceira pressao inflacionaria de destaque no trimestre veio dos
precos de Alimentacao e bebidas, que subiram 3,70% no periodo em decorréncia
de um aumento de 2,37% nos precos da Alimentacédo fora do domicilio.

Os grupos de Artigos de residéncia (+3,52%), Vestuario (+2,86%), Despesas
pessoais (+1,88%), Comunicacdo (+0,50%) e Educacdo (+0,21%) também
apontaram aumento em seus precos no terceiro trimestre de 2021, indicando
uma inflacdo generalizada no periodo e corroborando o elevado resultado
observado no indice geral.

Tabela 1 — IPCA: Itens com as maiores (azul) e menores (laranja) contribuicdes
no trimestre e suas variacdes acumuladas no periodo — Distrito Federal — 3°
trimestre de 2021 - % e p.p.

Itens do IPCA Variagéo trimestral (%) Contribuicéo (p.p.)

Transporte publico 12,52 0,33
Veiculo proprio 2,29 0,26
Alimentacdo fora do domicilio 2,37 0,15
Servicos laboratoriais e hospitalares -0,76 -0,01
Higiene pessoal -0,26 -0,01
Cereais, leguminosas e oleaginosas -4,83 -0,03
Produtos farmacéuticos -0,93 -0,03

Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

Com base na classificacdo de produtos utilizada pelo Banco Central do Brasil
(BCB), todas as cinco categorias apresentaram alta no trimestre. A maior
pressdo adveio do segmento Monitorados (+1,27 p.p.), que inclui a Energia
elétrica residencial e combustiveis como a Gasolina e o Etanol, ressaltando a
importancia desses itens dentro do resultado trimestral. Os itens relacionados
aos Produtos industriais (+0,53 p.p.), Servicos (sem passagem aérea) (+0,52
p.p.), Alimentacéao e bebidas (+0,45 p.p.) e Passagem aérea (+0,30 p.p.) também
apresentaram alta quando comparado ao segundo trimestre de 2021. Esse
comportamento € mostrado no Gréfico 4.
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Gréfico 4 — IPCA: Contribuicdo trimestral por segmentos selecionados de bens
e servi¢os — Brasilia (DF) — 3° trimestre de 2018 ao 3° trimestre de 2021 — pontos
percentuais (p.p.)
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Fonte: IBGE. Elaborac¢éo: GECON/DIEPS/Codeplan

Outra analise de interesse € o comportamento dos precos das commodities no
mercado internacional (Grafico 5). Essas cotacfes sdo medidas pelo indice de
commodities do Banco Central (IC-BR) e apontam uma gradual valorizacdo em
todos os setores — agropecuaria, metal e energia — a partir da metade de 2020.
Entre o terceiro trimestre de 2020 e o terceiro trimestre de 2021, o indice de
energia passou de uma cotacdo média de R$ 104,08 para R$ 184,27 — uma
variacdo de +77,0%. Tal ascensédo explica parcialmente a elevacdo dos precos
da Gasolina e de outros combustiveis, bem como de alguns servi¢os no periodo.

Gréfico 5 — indice de commaodities do Banco Central (IC-BR) — 1° trimestre de
2018 ao 3° trimestre de 2021 — Cotacao média trimestral — R$

500

4004

3001 indice

— IC-BR
IC-BR Agropecudria
IC-BR Energia

IC-BR Metal

-“"‘--\_.__
210,59
194,79 18883 189,42 1g3 og

200

213,63

201,49 203,97

Cotagéo média trimestral (em R$)

aTia
4718
1719
2714
ama
47189
1720
2720
aTzo
4720
1721

2T

it

Fonte: BCB. Elaboragdo: GECON/DIEPS/Codeplan
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A inflacdo elevada na capital federal no terceiro trimestre do ano também pode ser
observada por meio do indice de difusdo, que mede a quantidade de itens que
apresentaram inflacdo positiva no periodo em relacdo ao total da cesta. Esse
indice foi de 61,0% entre julho e setembro de 2021 no Distrito Federal, condizente
com os resultados por grupo e por categoria do Banco Central apresentados
anteriormente. O valor representa um crescimento em relacdo aos percentuais
apresentados nos dois primeiros trimestres de 2021 (56,3% e 51,9%),
corroborando a maior variacao nos precos observada no Distrito Federal.

Gréafico 6 — IPCA: indice de difusdo da inflag&o trimestral — Brasil e Brasilia (DF)
— 3° trimestre de 2018 ao 3° trimestre de 2021 — %

70,0
69,0

60,0

50,0

/62,1 5
/58'7 \ 58,1\ 57,6 3\
54,5 54.0 / - / / 56 \
52,9 o . .
" N 495 - /\
50,7 =49 ¢ = 50,4 \50,4/
a6 C’/

47,1

3T18 4718 1719 2T19 3T19 4719 17120 2720 3T20 47120 1121 2T21 3721

== ==Brasil == ==Dijstrito Federal

Fonte: IBGE. Elaborac¢éo: GECON/DIEPS/Codeplan

2.2.Resultado acumulado em 12 meses

Em uma perspectiva de longo prazo, a variacdo acumulada em 12 meses do nivel
de precos praticados no mercado do Distrito Federal comecou a se aquecer a
partir do segundo semestre 2020, retratando, em parte, a recuperagcao econémica
com o relaxamento das medidas de combate a pandemia em escala nacional.
Com a reducdo do isolamento social, o menor nivel de restricbes ao
funcionamento dos estabelecimentos comerciais e a recuperacao parcial do poder
de compra da populacéo, a inflacdo voltou a subir aproximando-se do centro da
meta, fechando o ano de 2020 em +3,40%. Os primeiros meses de 2021, porém,
foram marcados por consecutivas altas nos precos dos combustiveis que, aliadas
a crise hidrica nacional no terceiro trimestre do ano, levaram o indicador local
acumulado em 12 meses para +9,06% entre outubro de 2020 e setembro de 2021,
acima do limite superior da meta inflacionaria para 2021, de +5,25%. O resultado,
porém, ainda se encontra abaixo do nacional (+10,25%) e € o segundo menor no
Brasil (Gréfico 7), atras apenas do Rio de Janeiro (+8,74%).
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Grafico 7 — IPCA: Variacdo acumulada em 12 meses do nivel de precos — Brasil
e Brasilia (DF) — 3° trimestre de 2021 — %
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2.3. IPCA por faixa de renda

A partir de 2021, a Codeplan passou a divulgar mensalmente o IPCA por faixa
de renda do Distrito Federal??, que calcula a inflacdo para os quatro quartis de
renda das familias locais. Tal exercicio permite desagregar o indice pleno e
capturar de forma mais precisa a realidade inflacionaria dos diferentes estratos
sociais da capital do pais, uma vez que um aumento nos precos de determinado
bem raramente afeta de forma simétrica todas as familias.

No terceiro trimestre de 2021, as familias locais de 25% maior renda
apresentaram uma inflacdo de +3,10%, semelhante ao valor observado pelo
IPCA divulgado pelo IBGE (Grafico 8). Ja as demais faixas apresentaram indices
acima do apontado pelo IPCA, com variacdo de +3,21% nos precos da cesta das
familias de renda média-alta, +3,59% entre as de renda média-baixa e +3,56%
entre as familias de 25% menor renda da capital federal.

Esse resultado é fruto da composicao da inflacdo no trimestre. A alta nos precos
de itens de Habitacdo, como a Energia elétrica residencial e o Gas de botijao,
assim como produtos de Alimentacdo e bebidas, afetam de forma mais intensa
as familias de menor renda, explicando os indices mais elevados observados
entre nas faixas baixa e média-baixa.

21 A nota técnica completa estd disponivel em: http://conjunturaeconomica.codeplan.
df.gov.br/wp-content/uploads/2021/03/NT-%C3%8Dndice-de-Pre%C3%A70s-ao-Consumidor-
Amplo-do-Distrito-Federal-por-Faixa-de-Renda.pdf
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Grafico 8 — IPCA por faixa de renda: Variacao trimestral do nivel de precos —
Brasilia (DF) — 3° trimestre de 2021 - %
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Fonte: GECON/DIEPS/Cdeplan com dados do IBGE

Gréfico 9 — IPCA por faixa de renda: Contribuicao trimestral por grupo e por
faixa —Brasilia (DF) — 3° trimestre de 2021 — p.p.
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Fonte: GECON/DIEPS/Codeplan com dados do IBGE
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O grupo dos Transportes também pressionou todos os grupos, com alta nos
precos dos Combustiveis (veiculos) (+9,56%), Veiculo préprio (+2,29%) e
Passagem aérea (+61,56%). Destaca-se que esses itens possuem um peso
menor entre as familias de baixa renda, que tendem a utilizar mais opcdes de
transporte publico e viajar menos, de forma que a contribuicdo desse grupo é
menor para essa faixa (Grafico 9). Na trajetoria inversa, aparecem as familias de
renda média-alta e alta, em especial essa ultima, onde o peso da Passagem
aérea é bastante superior.

Dessa forma, a contribuicdo dos grupos de Habitacdo e Alimentacao e bebidas
foi maior, quanto menor a renda da familia, enquanto o grupo dos Transportes
apontou comportamento antagbnico. Assim, as faixas de renda apresentaram

indices proximos entre si, porém ainda superior entre as familias de baixa e
média-baixa renda.

3. indice Nacional de Precos ao Consumidor — INPC

A inflacéo distrital medida pelo INPC no terceiro trimestre de 2021 foi de +3,61%,
acima da média nacional (+3,13%) no periodo. Assim, a variacdo acumulada do
INPC no trimestre na capital federal superou o IPCA observado ao longo de todo o
ano de 2020 (+3,40%). O indicador, que acompanha o comportamento dos pregos
da cesta de consumo das familias com renda domiciliar entre um e cinco salarios
minimos, foi novamente o quarto maior percentual entre as regides pesquisadas pelo
IBGE, atras de Curitiba (+4,67%), Grande Vitéria (+3,83%) e Porto Alegre (+3,67%).

Grafico 10 — INPC: Variagdo acumulada no trimestre em relacdo ao trimestre
anterior — Brasil e regifes — 3° trimestre de 2021 - %

Fonte: IBGE. Elaboragéo: GECON/DIEPS/Codeplan
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A Saude e cuidados pessoais (-0,41%) apareceu mais uma vez como 0 Unico
grupo com variacdo negativa no periodo (Grafico 11), simetricamente ao
resultado apontado pelo indice amplo. Entre as principais pressoées inflacionarias
do trimestre, os Transportes apareceram mais uma vez em primeiro lugar, com
variagdo de +5,66%. Os pesos dos Combustiveis (veiculos) e do Veiculo proprio
sdo maiores na cesta do INPC do que na do indice amplo, enquanto a Passagem
aérea possui menor participacao.

Gréafico 11 — INPC: Contribuicdo e variacdo dos grandes grupos de bens e
servicos para a inflagdo acumuladas no ano — Distrito Federal — 3° trimestre de
2021 —p.p.e%
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

Ja o grupo de Habitagéo (+5,44%), semelhantemente a andlise do IPCA por faixa
de renda, representa uma parcela maior da cesta de consumo nesse indice.
Junto com o aumento nos prec¢os da Alimentacéo (+3,55%), esses dois grupos
explicam o maior resultado trimestral do INPC em relagdo ao observado para o
IPCA na capital federal.

A maior contribuicdo positiva do periodo para o indice geral veio da Energia
elétrica residencial que, dado o maior peso que possui no orgcamento das familias
gue tem rendimentos de um até cinco salarios minimos, variou 7,09% e elevou
em 0,27 p.p. o INPC. A estrutura de contribui¢cdes é apresentada na Tabela 2.

41



reardeormi=rn
- G O F. [ J N ]
COMPANEIA DEPLANEIAMENTO DO DISTRITO FEDERAL

Tabela 2 — INPC: Itens com as maiores (azul) e menores (laranja) contribuicdes
trimestrais e suas variagdes para o indice — Distrito Federal — 3° trimestre de
2021 - % e p.p.

Itens do INPC Variagdo trimestral (%) Contribuicéo (p.p.)

Alimentacdo fora do domicilio 1,96 0,11
Produtos farmacéuticos 4,92 0,10
Cereais, leguminosas e oleaginosas -3,34 -0,03
Aluguel e taxas -0,50 -0,06
Tubérculos, raizes e legumes -19,68 -0,11

Fonte: IBGE. Elaboracéo: GECON/DIEPS/Codeplan

Desde o segundo semestre de 2020, a dinamica dos precos tem castigado mais
as familias com renda domiciliar de um a cinco salarios minimos que a maior
parte da populacdo do Distrito Federal??. Esse comportamento foi observado ao
longo de todo o 2021 até setembro, com o INPC encerrando o0 més, com um
indicador acumulado em 12 meses, 1,0 p.p. acima do observado no indice
amplo. Dessa forma, o INPC, nessa base de comparacdo, foi de 10,08%,
enquanto o indice amplo foi de 9,06% como mostrado no Grafico 12.

Gréfico 12 — INPC e IPCA: Variacdo acumulada em 12 meses do nivel de
precos — Brasilia (DF) — janeiro de 2018 a setembro de 2021 - %
12,0
10,0
8,0

6,0

40
2,0 g
0,0

o |NPC IPCA
Fonte: IBGE. Elaboragéo: GECON/DIEPS/Codeplan

22 O IPCA considera as familias que recebem de um a quarenta salarios minimos. Esse intervalo
€ estipulado para abarcar cerca de 90% das familias brasileiras, ou seja, a maior parte da
populagdo nacional. No Distrito Federal, essa faixa captura 87,0% dos domicilios.
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A analise de precos mostra que a trajetéria inflacionaria se intensificou no
terceiro trimestre de 2021 estimulada, entre outros fatores, pelos sucessivos
aumentos nos precos dos combustiveis e da energia elétrica, importantes
insumos para todos os setores produtivos. O elevado aumento de precos faz
com gue as familias gastem mais com despesas essenciais, 0 que diminui a
parcela do orcamento disponivel para o consumo de outros bens e servicos e,
consequentemente, a sua capacidade de contribuir para fomentar a retomada do
crescimento econdmico da regido e do pais. Esse cenario deve se manter até o
final de 2021, com previsbes do mercado de encerrar o ano com uma inflacéo
de +8,96%723, muito acima do limite superior do Banco Central, de +5,25%.

2 Segundo relatério de mercado do Boletim Focus do dia 22 de outubro de 2021. Disponivel
em: https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20211022.pdf
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Secao IV
Mercado de Trabalho

1. Sumaério

Os principais indicadores do mercado de trabalho do Distrito Federal evidenciam
um cenario otimista e de bom desempenho das diferentes atividades
econbmicas realizadas na capital do pais. A Pesquisa de Emprego e
Desemprego no Distrito Federal (PED/DF)?* calculou em 17,7% a taxa de
desemprego, estimando em 297 mil o contingente de desocupados no terceiro
trimestre de 2021. Esses numeros representam uma reducdo do ndamero de
desempregados e da taxa de desemprego quando comparado a outros
trimestres deste ano ou do ano passado.

Essa reducao ocorreu devido ao aumento do niumero de ocupados na capital e s6
nao foi mais intensa por causa da elevacao da taxa de participacdo no periodo,
gue ampliou a quantidade de pessoas em busca de uma coloca¢cdo no mercado
de trabalho local. Todas as posi¢cdes, com exce¢do apenas dos empregados no
Setor privado sem carteira assinada e nas Demais posi¢cfes, tiveram acréscimos
no numero de ocupados, com destague conferido ao Setor publico
(+43 mil trabalhadores) e aos Empregados domeésticos (+10 mil empregados) em
relacdo ao segundo trimestre de 2021. Como ponto negativo, a PED mostrou um
decréscimo real na massa de rendimentos da populagéo brasiliense.

Focando a analise no mercado formal, o Novo Cadastro Geral de Empregados
e Desempregados (Novo Caged)?® constatou que, pelo quinto trimestre
consecutivo, o nimero de admissdes ocorridas superou o de desligamentos. O
saldo foi de 22.492 postos de trabalho no Distrito Federal no terceiro trimestre
de 2021. Dessa forma, houve uma aceleracdo no ritmo de criacdo liquida de
vagas com carteira assinada na capital. Todos os grandes setores avaliados
tiveram saldos positivos, com destaque para os Servigcos (+19.792 vagas, dos
quais 3.321 foram provenientes do Comércio).

Por fim, os requerimentos de seguro-desemprego reforcam a percepc¢ao de que
o mercado formal de trabalho distrital estd reduzindo o estimulo aos
desligamentos, fazendo com que esse indicador retorne ao patamar observado
no periodo anterior a crise sanitaria desencadeada pela Covid-19.

24 A PED/DF teve sua divulgacao suspensa entre setembro de 2019 e margo de 2020 por motivos
técnicos. Com o retorno da pesquisa pela Codeplan e pelo Dieese, foi possivel restabelecer a
analise da Pesquisa de Emprego e Desemprego.

25 A Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho do Ministério da Economia substituiu o uso
do Sistema Caged para registro de admissdes e desligamentos pelo Sistema de Escrituragédo
Digital das Obrigacdes Fiscais, Previdenciarias e Trabalhistas (Novo Caged), incorporando
novas fontes de dados a fim de complementar a informacdo de desligamentos. A mudanca de
metodologia ocorreu em janeiro de 2020, mas a nova série de dados s6 foi disponibilizada em
maio do mesmo ano.
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2. Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED/DF)

O nuamero de pessoas desocupadas no Distrito Federal foi estimado em 297 mil
pessoas no terceiro trimestre de 2021 pela PED/DF?%, apresentando um
decréscimo significativo em relacdo aos 308 mil observados no trimestre
imediatamente anterior. Mesmo com o aumento da taxa de participacdo?’ para
66,1%, que indica um maior contingente de pessoas em idade ativa integradas
ao mercado de trabalho, a taxa de desemprego da capital contraiu-se e ficou em
17,7% (Gréfico 1). O percentual de desocupados € o menor registrado para o
periodo desde 2016 quando foi de 17,2%.

Gréfico 1 - PED/DF — Taxa de desocupacao e de participacdo (%) — 1° trimestre
de 2019 a 3° trimestre de 2021* — Distrito Federal
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*N&o houve divulgacdo da PED entre setembro de 2019 e marco de 2020.

Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio Codeplan-
Dieese. Elaboragdo: GECON/DIEPS/Codeplan

%6 A PED/DF é uma pesquisa desenvolvida pela Codeplan, em parceria com o Departamento
Sindical de Estatistica e Estudos Econémicos (Dlieese), e possui metodologia préopria a fim de
melhor captar as realidades do mercado de trabalho local. Assim, seus resultados n&o séo
simétricos a outras pesquisas voltadas ao mesmo tema, como a Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios Continua Trimestral (PNADCT).

77 E definida como a porcentagem da populacdo em idade ativa que estava ocupada ou que
procurou trabalho nos ultimos 30 dias.
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Decompondo a variacdo da taxa de desocupacdo, percebe-se que a maior
contribuicdo para o resultado do trimestre veio do aumento da populacdo
ocupada. Esse indicador reduziu, individualmente, o desemprego distrital em 2,8
pontos percentuais (p.p.) conforme apresentado no Grafico 2. Esse ganho, no
entanto, foi atenuado pelo aumento da taxa de participacdo (+1,4 p.p.),
decorrente do acréscimo de pessoas no mercado de trabalho, e do aumento da
populacdo em idade ativa (+0,4 p.p.), movimento natural derivado do
crescimento populacional e do envelhecimento dos habitantes locais.

Gréfico 2 — PED/DF — Decomposicao da variacao da taxa de desocupacéo (p.p.)
e taxa de desocupacdo?® (%) — Trimestre em relacdo ao trimestre anterior* —
Distrito Federal
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio
Codeplan-Dieese. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

A melhora do nivel de ocupacao também é observada na Tabela 1. Nela, verifica-
se gque a populagdo ocupada absorveu mais 45 mil pessoas (+3,4%) entre o
segundo e o terceiro trimestre de 2021, alcangando 1,38 milhdo de trabalhadores.

28 E possivel que haja pequenas discrepancias entre o somatério das contribuicdes dos
indicadores e a variacao total da taxa de desocupacédo. Essas diferencas resultam apenas do
arredondamento dos valores, ndo impactando a andlise do mercado de trabalho.
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Tabela 1 — PED/DF — Comportamento do mercado de trabalho — 2° trimestre de
2021 e 3° trimestre de 2021 — Distrito Federal

Pesquisa de Emprego e Desemprego

2° trimestre 3° trimestre Variagdo  Variacdo

2021 2021 % absoluta
Indicadores (em mil pessoas)
Populacédo
Em idade de trabalhar (PIA) 2.527 2.538 0,4% 11
Na forca de trabalho (PEA) 1.644 1.678 2,1% 34
Ocupada 1.336 1.381 3,4% 45
Desocupada 308 297 -3,6% -11
Fora da forca de trabalho (Inativos) 883 860 -2,6% -23
Posicdo na ocupacédo
Empregado no setor privado com carteira 518 519 0,2% 1
Empregado no setor privado sem carteira 99 98 -1,0% -1
Err:]cqtrjes?\?g 2er;3icsj?)t:) tres[?[gﬁ:g?io e militar) 259 302 16.6% 43
Autdnomo 248 249 0,4% 1
Empregado doméstico 82 92 12,2% 10
Demais posi¢oes 130 121 -6,9% -9
Taxas (em pontos percentuais)
Taxa de desocupacgéo 18,7 17,7 - -1,0
Taxa de participacdo na forca de trabalho 65,0 66,1 - 1,1
Rendimento médio real (em reais)
Assalariados 4.156 4.029 -3,1% -127

Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio Codeplan-
Dieese. Elaboragcdo: GECON/DIEPS/Codeplan

Importante mencionar que quatro das seis posicbes na ocupacdo tiveram
acréscimos no seu numero de ocupados. O destaque € dado ao Setor publico,
gue ganhou 43 mil empregados (+16,6%) no terceiro trimestre em relacdo ao
trimestre imediatamente anterior. Os Empregados domésticos aparecem em
segundo lugar, gerando dez mil vagas no trimestre (+12,2%), enquanto o Setor
privado com carteira assinada e os Autbnomos criaram mil empregos cada.

Ja o numero de empregados no Setor privado sem carteira assinada diminuiu
em mil pessoas no trimestre (-1,0%), enquanto nas Demais posi¢cées houve
reducdo de nove mil ocupados (-6,9%). Apesar de representar uma menor
quantidade de ocupados, retracfes nessas posicdes, quando aliadas a
expansao de empregados no Setor publico podem representar um maior grau de
protecdo social do mercado de trabalho, uma vez que essas ocupagdes contam
beneficios como FGTS, INSS e seguro-desemprego.

O rendimento real médio dos assalariados foi de R$ 4.029,00 no terceiro
trimestre de 2021, apontando uma queda de 3,1% em relacdo aos R$ 4.156,00
observados no trimestre anterior, 0 que significa um crescimento de 1,8%
(Grafico 3). O resultado reflete a reducdo nos valores recebidos pelos
empregados do Setor privado (-6,0%) e publico (-4,5%). Apenas 0os Autdnomos
mantiveram os seus rendimentos medios reais estaveis entre o segundo e o
terceiro trimestres de 2021.
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Gréafico 3 — PED/DF — Rendimento médio real, por posicdo na ocupacao —
2° trimestre de 2021 e 3° trimestre de 2021 — Distrito Federal
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio
Codeplan-Dieese. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

A massa salarial, que leva em consideragéo tanto o comportamento do nimero de
ocupados quanto o do rendimento médio real, apresentou sua terceira melhora
seguida no grupo dos assalariados. Porém o namero-indice do terceiro trimestre
(95,7) informa que ainda ha espaco para uma recuperacao do potencial de consumo
dos trabalhadores assalariados (Gréfico 4). Ja entre os Ocupados verificou-se uma
variacdo negativa de 3,9% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado,
denotando queda do poder aquisitivo dessa parcela da populacéo distrital.

Gréfico 4 — PED/DF - Evolucédo da massa de rendimentos reais — NUmero-indice
(base: 4° trimestre de 2018 = 100) — 4° trimestre de 2018 a 3° trimestre de 2021*
— Distrito Federal
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*N&o houve divulgacao da PED entre setembro de 2019 e marc¢o de 2020.
Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio
Codeplan-Dieese. Elaboracao: GECON/DIEPS/Codeplan
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3. Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados — Novo Caged

Considerando apenas as vagas formais do Distrito Federal, as estatisticas
divulgadas pelo Novo Caged?® reforcam a ideia de que o mercado de trabalho
esta em franca recuperacédo e que ha aceleracdo no ritmo de criacdo de postos.

Resultados do 3° trimestre de 2021

No terceiro trimestre de 2021, foram abertos 24.492 postos de trabalho formal®°
no Distrito Federal, mostrando um saldo positivo entre o nimero de admissdes e
de desligamentos na capital (Grafico 5). Isso representa um crescimento de 84,7%
em relagcéo ao saldo verificado no segundo trimestre de 2021, demonstrando um
maior dinamismo desse mercado. Com o resultado do trimestre, a capital
assegura o quinto saldo positivo consecutivo em termos de vagas com carteira
assinada, gerando, no periodo, um numero de vagas préximo ao encerrado no
segundo trimestre de 2020, auge da pandemia no Distrito Federal.

Grafico 5 — Caged — Saldo entre admitidos (+1) e desligados (-1), por grandes
setores — 1° trimestre de 2018 ao 3° trimestre de 2021 — Distrito Federal
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Fonte: Caged/ME. Elaboracao: GECON/DIEPS/Codeplan

29 As estatisticas do emprego formal do Distrito Federal e de todos os estados brasileiros
passaram, no ano de 2020, a ser divulgadas pelo Novo Caged, que utiliza o Sistema de
Escrituracao Digital das Obrigac6es Fiscais, Previdenciarias e Trabalhistas (eSocial), o Cadastro
Geral de Empregados e Desempregados (Caged— antigo) e as informa¢des do Empregador Web
para gerar os dados sobre o mercado de trabalho.
30 Dados extraidos no dia 5 de novembro de 2021.
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Todos os setores apontaram crescimento entre julho e setembro de 2021, o que
demonstra uma melhora disseminada por toda a economia distrital. O setor de
Servicos foi responséavel pela abertura de 19.792 postos formais de trabalho;
desses, 3.321 deles relacionados a atividade de Comércio, uma das mais
afetadas pelas medidas impostas para o combate a pandemia da Covid-19. Pode
haver corroborado para esse resultado a flexibilizacdo das restricbes com a
ampliacdo do horéario de funcionamento dos estabelecimentos comerciais pelo
lado da oferta e 0 avanco das campanhas de vacinacgao, incentivando uma maior
mobilidade da populacao, pelo lado da demanda.

No setor industrial, houve criacdo de 2.673 vagas formais no periodo, a maior
parte delas no segmento de Construcdo (+2.060 vagas). Finalmente, as
atividades da Agropecuaria tiveram uma variacdo menos expressiva, porém
ainda positiva, gerando 27 postos de trabalho no terceiro trimestre de 2021.

Grafico 6 — Caged — Saldo entre admitidos (+1) e desligados (-1), por se¢ao da
CNAE — 3° trimestre de 2021 — Distrito Federal

Atividades administrativas

I, 205

Comércio e reparacéo de veiculos D 3.321
Salde humana e servigos sociais D 3212
Alojamento e alimentagdo I 2552
Transporte, armazenagem e correio 2.122
Construgao 2.060
Qutras atividades de servicos 1.546
Informacdo e comunicagio 1.133
Atividades profissionais 597
Industrias de transformacao 577
Educacao 541
Artes, cultura, esporte 358
Atividades imobiliarias 94
Eletricidade e gas 61
Atividades financeiras e de seguros 52
Administragao publica 40
Agricultura, pecuaria e outros 27
Organismos internacionais 19
Industrias extrativas 13

Servicos domésticos

Agua, esgoto, residuos

0

-38 |

Fonte: Caged/ME. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan
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Analisando o comportamento do mercado formal por segmento produtivo, nota-
se que as Atividades administrativas®! lideraram o ranking de saldo de criagcédo
de vagas com +4.205 postos de trabalho conforme apresentado no Gréfico 6.

O Comeércio (+3.321 vagas) e o Alojamento e alimentacdo (+2.552 vagas),
segmentos que sofreram muito com a pandemia no cenério distrital e nacional,
ambos apresentaram resultados bastante positivos no trimestre, conjuntamente
com a Saude humana e servigos sociais (+3.212 vagas). O unico saldo negativo
foi verificado no segmento de Agua, esgoto e residuos, com fechamento de
apenas 38 postos de trabalho com carteira assinada no periodo.

A expanséao da populacdo ocupada no mercado formal parece refletir, entre outros
fatores, o aumento da imunizacao da populacao distrital contra 0 novo coronavirus,
e a maior mobilidade dos consumidores favorece o comércio. Somam-se a isso,
entre outros fatores, o avanco da liberalizacdo de funcionamento dos
estabelecimentos comerciais, a permissao para a realizacdo de eventos com a
presenca de publico, a intensificacdo dos investimentos produtivos aguardada para
2022 e a manutencéao da retomada do setor de servi¢cos. Dessa forma, construiu-se
um cendario otimista para o mercado de trabalho.

Resultados acumulados em 12 meses

Os resultados tendenciais evidenciados pelo comportamento dos setores no
acumulado dos ultimos 12 meses corroboram esse cendrio bastante otimista do
mercado de trabalho ao mostrar uma trajetéria ascendente e sustentada de
saldos positivos tanto em nivel nacional como distrital, de acordo com os dados
do Gréfico 7. Assim, o saldo acumulado entre outubro de 2020 e setembro de
2021, no Distrito Federal, constata a criacao liquida de 55,7 mil vagas formais no
periodo. No Brasil, o saldo acumulado € ainda maior e denota a criacao liquida
de quase 3,2 milhdes de postos de trabalho formais.

No Distrito Federal, os segmentos econdmicos que obtiveram os maiores saldos
positivos foram o de Comércio e de Salde humana e servigcos sociais que, nos
Gltimos 12 meses, criaram 12.460 e 11.309 novas vagas formais no Distrito
Federal, respectivamente. As Atividades administrativas (+6.660 vagas) e a
Construcéo (+6.001 vagas) também encabecam a lista das atividades onde se
observa um nimero de admiss@es superior ao de desligamentos. Com excecao
das Atividades administrativas, os outros trés segmentos jA vinham sendo
destaque na criacdo liquida de vagas e figuravam como vetor de crescimento
recente do mercado de trabalho distrital. Os dados sé&o apresentados no Gréfico 8.

81 A categoria de Atividades administrativas e servicos complementares abrangem os Servicos
de atividades de vigilancia, seguranca e investigacdo; Agéncias de viagens, operadores turisticos
e servicos de reservas; Aluguéis ndo imobiliarios e gestdo de ativos intangiveis néo financeiros;
Sele¢do, agenciamento e locacdo de mao de obra; Servicos para edificios e atividades
paisagisticas; e Servigos de escritério, de apoio administrativo e outros servi¢gos prestados as
empresas.
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Grafico 7 — Novo Caged — Saldo entre admitidos (+1) e desligados (-1)
acumulado em 12 meses — 1° trimestre de 2019 ao 3° trimestre de 2021 — Brasil
e Distrito Federal — Mil vagas
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Fonte: Caged/ME. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

No sentido oposto, as Atividades financeiras e de seguros amargaram pelo
terceiro trimestre consecutivo o ultimo lugar no ranking, extinguindo 656 postos de
trabalho no saldo acumulado em 12 meses. Os Servicos domésticos (-2 vagas)
de Eletricidade e gas (-112 vagas) também apresentaram saldos negativos nesse
indicador. Apesar desses resultados, € importante destacar que 18 dos 21
segmentos monitorados criaram empregos no acumulado em 12 meses,

consolidando o bom resultado do mercado de trabalho distrital no periodo.

O atual panorama indica que o mercado de trabalho do Distrito Federal esta em
uma trajetoria sustentada de recuperacdo com a maior parte de suas atividades
produtivas apresentando um bom desempenho. Ainda que o contingente de
desempregados seja bastante elevado, a tendéncia é que a parcela da
populacdo que estd buscando uma colocacdo encontre uma posi¢cao conforme
o nivel de atividade produtiva local se incremente.
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Grafico 8 — Novo Caged- Saldo entre admitidos (+1) e desligados (-1), por secao
da CNAE — Acumulado em 12 meses — Distrito Federal

Comeércio e reparacéo de veiculos - PR
Saude humana e servicos sociais I 11309
Atividades administrativas I 6660
Construcao I 6.001

Alojamento e alimentacéo 3.940
Transporte, armazenagem e correio 3.288
Industrias de transformacéao 3.212
Atividades profissionais 2.882
Informac&o e comunicagéo 2.607
Qutras atividades de servicos 1.547
Educacao 1.417
Atividades imobiliarias 379
Agricultura, pecuaria e outros 250
Agua, esgoto, residuos 236
Artes, cultura, esporte e recreacéo 124
Organismos internacionais 61
Administrac&o publica 37
Industrias extrativas 1
Servigos domésticos 2

Eletricidade e gas =112
Atividades financeiras e de seguros -656 i

Fonte: Caged/ME. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

4. Seguro-Desemprego (ME)

A melhora do mercado de trabalho se faz sentir igualmente na redugéo da
procura pelo seguro-desemprego no Distrito Federal. De acordo com o Grafico
9, o numero de requerimentos desse beneficio financeiro concedido aos
empregados formais dispensados sem justa causa esta abaixo do nivel
observado no periodo pré-pandemia, indicando uma diminui¢cdo da intensidade
dos desligamentos na capital federal.

Em nivel nacional, nota-se que as solicitacdes da protecdo social também
retornaram ao patamar observado antes da crise sanitaria mundial. No entanto
se encontram acima dos niveis apresentados na capital federal no segundo e
terceiro trimestres de 2021.
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Grafico 9 — Seguro-desemprego — Numero trimestral de requerentes —
1° trimestre de 2019 ao 3° trimestre de 2021 — Brasil e Distrito Federal — Numero-
indice (Média de 2018 = 100)
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Fonte: Painel de Informacgdes do Seguro-Desemprego/ME. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan
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Consideracoes finais

O terceiro trimestre de 2021 trouxe consigo uma nova rodada de relaxamento das
medidas de distanciamento social, como a ampliacdo do horério de funcionamento dos
estabelecimentos comerciais e a liberacdo da realizacdo de eventos, desde que
respeitadas as regras sanitarias. Essas a¢fes, associadas ao avanco da vacinacao da
populacdo do Distrito Federal, beneficiaram o nivel de atividade produtiva, que produziu
resultados superiores aos verificados no mesmo periodo do ano anterior. Assim, apesar
de alguns indicadores isolados apontarem resultados menos positivos, como a
contracdo no rendimento das familias e a elevada inflacdo durante o periodo, o terceiro
trimestre de 2021 se encerrou com uma aceleragdo da atividade econdmica distrital e a
menor taxa de desemprego para o periodo desde 2016.

Por outro lado, é importante ndo perder de vista que o desempenho a nivel nacional,
embora positivo, ficou abaixo do esperado nos principais indicadores macroeconémicos.
Essa constatacdo enseja que a trajetoria da atividade siga em um caminho de
recuperacao, porém menos intensa e mais concentrada no setor de servigos, de acordo
com a avaliagcdo do Banco Central do Brasil** (BCB). Isso fez com que a percepc¢éo de
risco se elevasse entre 0s agentes econdmicos, refletindo, ndo sé a persisténcia dos
fatores de incerteza presentes no trimestre passado*, mas também as limitagdes na
oferta de insumos em determinadas cadeias produtivas, reforcando o cenario
inflacionério do ano e segurando o impeto de crescimento.

Ainda assim, existem fatores que estdo atuando para suscitar expectativas positivas
sobre o nivel de atividade, precos e mercado de trabalho. A chegada das datas
comemorativas do quarto trimestre deve estimular a producdo local, bem como a
contratacdo de trabalhadores para atender a demanda adicional de fim de ano. No
cenario externo, vislumbra-se uma possivel reversdo do ciclo de valorizacdo das
commodities, que deve atuar para conter, ainda que parcialmente, a inflacdo e colaborar
para resguardar o potencial de consumo dos individuos.

No que diz respeito a atividade produtiva, a perpetuidade do processo de normalizacédo
da economia conforme a crise sanitaria arrefece e a vacinacdo avancga deve conferir
maior dinamismo a economia, tanto no ambito nacional quanto no distrital. Dessa forma,
a mediana das expectativas de crescimento do terceiro trimestre indica uma expansao
de 5,20%%** do Produto Interno Bruto (PIB) do pais em 2021, um percentual superior ao
esperado ao longo do segundo trimestre (3,79%).

32 InformagOes divulgadas na Ata da 2422 reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom).
Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom. Acesso em: 01/12/2021.

33 0O grau de incerteza sobre o ritmo de crescimento da economia no segundo trimestre de 2021
refletia a presenca de fatores como a aceleragéo inflacionaria recente, estimulada, entre outras,
pela valorizacdo das commodities no mercado externo e a manutencéo de uma taxa de cambio
favoravel as exportagdes; as mudancgas no rumo da politica monetaria, elevando a taxa bésica
de juros para conter o estimulo ao consumo e ao investimento; a possibilidade de piora do quadro
fiscal do pais diante do atraso na aprovacdo das reformas administrativas e tributaria; novos
prolongamentos das politicas fiscais de resposta a pandemia, comprometendo as contas
publicas; e a crise hidrica.

34 Sistema de Expectativas de Mercado do Banco Central do Brasil. Disponivel em: https://www3.
bcb. gov.br/expectativas2/#/consultaSeriesEstatisticas. Acesso em: 01/12/2021.
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A economia distrital deve apresentar comportamento semelhante de aceleracéo
econdmica, porém de forma um pouco mais intensa, apés um resultado no 3° trimestre
superior ao nacional. Uma projecdo baseada no comportamento histérico do Idecon-DF
aponta um crescimento de 6,3% no indice acumulado em quatro trimestres no final de 2021.

Vale lembrar que as elevadas taxas de crescimento esperadas pelo mercado brasileiro
e aqui projetadas se baseiam, em parte, em um efeito base pronunciado dado que o
ano de 2020 foi marcado pela maior variagdo negativa anual da série historica
disponibilizada pelo IBGE®.

Grafico 01 — Idecon-DF — Valores observados e projecao para o 4° trimestre de 2021
— Variacdo acumulada em quatro trimestres — 172020 a 472021 — %
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Fonte: Elaboracéo propria

Esse cenério, contudo, deve ser analisado com parciménia. Isso porque os efeitos da queda
do poder de compra da populacédo decorrente da queda dos rendimentos reais das familias
e intensificada pelo aumento generalizado dos precos praticados arrefece o dinamismo
econdmico via desestimulo ao consumo.

A situacao politica pode ser, igualmente, um elemento disruptivo. A falta de definicdo
sobre os caminhos da elei¢éo presidencial de 2022 tem potencial de atrasar as decisfes
de investimento produtivo e, consequentemente, diminuir o ritmo de producdo. Ambas
condicGes devem afetar ndo apenas a atividade do quarto trimestre de 2021, mas também
o nivel de producao projetado para 2022.

Nessa conjuntura, as contas publicas nacionais, que se beneficiaram da ampliacdo da
arrecadacéo e da reducdo dos gastos com programas sociais de ajuda emergencial,
devem tracar uma trajetéria descendente do déficit primario em relacdo ao PIB
brasileiro. A trajetdria fiscal ainda depende do avangco das reformas tributaria e
administrativa no Legislativo Federal para desenhar um curso mais concreto. Em termos

35 A série histérica de Contas Nacionais Trimestrais do IBGE inicia-se em 1996.
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de politica monetaria, o Comité de Politica Monetéria (COPOM) decidiu acelerar o ritmo
de elevagdo da taxa de juros da economia brasileira®® a fim de alcancar certa
estabilidade de precos. Esse movimento, apesar de assegurar o poder de compra das
familias, implica em menor fomento a economia via aumento do custo de contratagdo
de crédito para investimento e consumo.

O controle inflacionario, porém, requer atencdo redobrada no momento. A alta da
cotacdo das commodities agricolas, metalicas e energéticas, a desvalorizacdo do Real,
a crise hidrica brasileira e a falta de insumos para abastecer as cadeias produtivas
internacionais contribuiram para a elevada inflagcao vivenciada pela capital federal e pelo
pais. Em 12 meses, o aumento de precos ja acumula uma variacdo de 10,06%°" no
Distrito Federal e de 10,74% no Brasil. Como as projecdes do BCB para o indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) indicam uma alta de 10,04% nos precos
nacionais®, espera-se que a pressdo ceda no encerrar de 2021, de forma a reduzir o
percentual registrado no ano.

Um modelo de correcéo de erro vetorial entre a inflagéo distrital e a nacional, que captura
0 comportamento conjunto de longo prazo das séries, aponta que IPCA na capital
federal deve encerrar o ano em 9,39%, abaixo da inflagéo brasileira. Ressalte-se que é
possivel que essa expectativa ndo se confirme, uma vez que as proje¢cdes foram
revisadas para cima sucessivamente ao longo do ano.

Grafico 02 — IPCA — Valores observados e projetados para 0 472021 — IPCA acumulado
em 12 meses — Brasil e Distrito Federal — 172021 a 472021 — %
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Fonte: Elaboracéo propria

36 A taxa Selic foi elevada de 2,00% para 2,75% em marco de 2021, para 3,50% em maio, para
4,25% em junho, para 5,25% em agosto, para 6,25% em setembro e 7,75% em outubro.

87 Inflagdo acumulada entre dezembro de 2020 e novembro de 2021 segundo o IPCA divulgado
pelo IBGE.

38 Relatério de Mercado Focus de 17 de dezembro de 2021.
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Por fim, o mercado de trabalho deve seguir em seu processo de recuperacao, liderado
pelo setor de Servicos. Um modelo de vetor autorregressivo entre o PIB brasileiro e a
taxa de desemprego distrital estima uma taxa de desemprego no quarto trimestre de
2021 abaixo do percentual observado no terceiro trimestre de 2021. Tal otimismo,
porém, deve ser temperado com a realiza¢do de que 0s acréscimos recentes percebidos
pela taxa de participagao, movimento natural e reflexo da melhora das perspectivas dos
trabalhadores em encontrar uma ocupagéo, podem contrabalancear a redugéo da taxa
de desemprego distrital.

Faz-se oportuno ponderar que, se essa melhora se der em posi¢des formais de trabalho,
os beneficios a serem colhidos pela economia serdo maiores que 0s obtidos caso esse
movimento se dé apenas em termos de vagas sem carteira assinada. Independentemente
do tipo, saldos positivos na criacdo de postos de trabalho acarretam ganhos de poder
aquisitivo da populacéo e favorecem o consumo local.

Assim, avalia-se que as perspectivas econdmicas sinalizam um panorama otimista para a
economia no ultimo trimestre de 2021 que devem resultar em crescimento da atividade
produtiva, aumento do emprego e leve elevagéo dos precos praticados no mercado distrital.
Para 2022, porém, ainda que haja parametros favoraveis ao desenvolvimento econdmico,
ha elevada incerteza e percepcao de risco na construcao de um cenario positivo.
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